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NISD neziskové institucie sluziace doméacnostiam

OPF otvorené podielové fondy
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p. b. percentualne body

PFI penazné financné institlcie

PFPT podielové fondy periazného trhu

PPI Producer Price Index - index cien priemyselnych vyrobcov
PZI priame zahrani¢né investicie

g-q Quarter-on-Quarter — zmena oproti predchadzajucemu stvrtroku
ROMR rovnaké obdobie minulého roka

RULC Real Unit Labour Costs — redlne jednotkové naklady prace
SASS Slovenskd asociacia spravcovskych spolo¢nosti

s.C. stale ceny

SUSR  Statisticky drad SR

uLC Unit Labour Costs - jednotkové naklady prace
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ZAP SR  ZdruzZenie automobilového priemyslu SR

ZFS zaciatoc¢na fixacia sadzby

Pouzité symboly v tabulkéch:

- Udaj este nie je k dispozicii.
- - Udaj sa nevyskytoval / neexistujdci (daj.
(p) - Predbezny udaj.
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1 ZHRNUTIE

Medziro¢nd miera inflacie v eurozédne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych cien
zostala v auguste zapornd a dosiahla -0,2 % (v juli
-0,7 %). Vymenny kurz eura k dolaru sa v auguste
oproti julu mierne zhodnotil. Rada guvernérov
ECB na svojom septembrovom zasadnuti roz-
hodla, Ze Urokova sadzba pre hlavné refinanc¢né
operacie a Urokové sadzby pre jednodnové refi-
nanc¢né a jednodrové sterilizacné operacie zo-
stanu nezmenené na drovni 1,00 %, resp. 1,75 %
a 0,25 %.

Zkrajin stredoeurdépskeho regiénu samedziro¢na
inflacia v auguste spomalila iba v Polsku. V Ces-
kej republike ceny stagnovali a v Madarsku sa
cenova hladina mierne zvysila. Volatilny kurzovy
vyvoj v priebehu mesiaca vyustil do zhodnotenia
polského zlotého a ¢eskej koruny a depreciacie
madarského forintu v porovnani s poslednym
julovym obchodnym dniom. V auguste znizova-
li svoje klucové urokové sadzby dve centralne
banky regiénu, a to Ceska narodni banka a Ma-
gyar Nemzeti Bank. Referen¢nd trokova sadzba
v Polsku zostala na nezmenenej Grovni.

Aktudlne udaje dokumentujice stagnaciu eko-
nomik OECD, ale aj vyraznejsie zmiernenie eko-
nomického poklesu USA a eurozény naznacuju,
ze miera hospodarskeho poklesu globalnej eko-
nomiky dosiahla svoje dno, dovera rastie, ale ozi-
venie by malo byt zatial velmi krehké.

Na Slovensku pokleslavauguste medziro¢nd mie-
ra inflacie o 0,1 percentualneho bodu na 0,5 %,
HICP inflacia poklesla predovsetkym v désledku
nizsej dynamiky cien priemyselnych tovarov bez
energii, spracovanych potravin a cien sluzieb.
Najviac sa prehibil medziro¢ny pokles cien slu-
Zieb, a to predovsetkym dopravnych, osobnych
a rekreacnych sluzieb. V oblasti vyrobnych cien
sa v juli mierne prehibil medziro¢ny pokles cien
produktov priemyselnej vyroby. Vyraznejsie
prehibenie medziro¢ného poklesu zaznamenali
ceny stavebnych materidlov a pokracoval aj pre-
pad cien polfhohospodarskych vyrobkov.

Hruby domaci produkt v druhom S3tvrtroku
2009 readlne klesol v stélych cendch medziro¢ne

0 5,3 % a celkova zamestnanost poklesla o 1,3 %.
Z produkcéného hladiska poklesla najma pridana
hodnota v priemysle a sluzbach. Z dopytového
hladiska vyrazne poklesli investicie a zahrani¢ny
dopyt. Medzistvrtro¢ne viak ekonomika zazna-
menala sezénne odisteny rast o 2,2 %, ¢o nazna-
Cuje, Ze lokalne dno sa pravdepodobne dosiahlo
v 1. $tvrtroku 2009.

Aktudlne udaje o deficite bezného UGctu v juli
potvrdili jeho mierne znizenie oproti junu najma
v désledku dosiahnutého prebytku v obchodnej
bilancii. Julovy index priemyselnej produkcie
zaznamenal medziro¢né prehibenie poklesu,
k comu prispeli kli¢ové odvetvia priemyslu aj na-
priek ohlasovanému zvySovaniu vyroby. Obdob-
ny vyvoj mali aj trzby priemyslu. V augustovom
konjunkturdlnom prieskume v priemysle vsak
nadalej prevlddali ocakavania rasticej produk-
cie a klesol ukazovatel zésob, ¢o by v suvislosti
so stabilizovanym externym prostredim mohlo
viest k miernemu narastu produkcie v dalsich
mesiacoch. Klesajuca vystavba budov prispela
k prehibeniu medziro¢ného prepadu staveb-
nej produkcie a ani augustové konjunkturalne
prieskumy nesignalizuji zmenu vo vyvoji. Trzby
v maloobchode zaznamenali v juli v porovnani
s minulym mesiacom porovnatelny medziro¢ny
pokles. Celkovy indikator ekonomického senti-
mentu v auguste pokracoval v pozitivnom vyvoji,
ked' vzrastla dovera v maloobchode a sluzbéch.
Po niekolkomesa¢nom zlepsovani zaznamenala
opat negativny vyvoj dévera v priemysle.

Dynamika nomindlnych miezd v priemere za
vybrané odvetvia sa v juli v porovnani s junom
nezmenila. Dynamika redlnych miezd sa mierne
zrychlila.Doterajsivyvojvovybranych odvetviach
indikuje spomalenie rastu nominalnych miezd za
celd ekonomiku v priemere za 3. Stvrtrok 2009
oproti predchadzajucemu Stvrtroku. Vjuli klesala
zamestnanost rychlejsie ako v predchadzajicom
mesiaci, najviac vo velkoobchode a ¢innostiach
reStauracii a pohostinstiev. Miera evidovanej ne-
zamestnanosti dosiahla v juli 12,1 % a medzime-
sacne vzrastla o 0,3 percentualneho bodu.

V jali pokracoval pokles vkladov sukromného
sektora, pricom najvyraznejsie sa znizili najkrat-

KAPITOLA
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Sie vklady pravdepodobne v nadvéaznosti na po-
kles ich urokovych sadzieb. Domdcnosti sa sna-
zili optimalizovat vynosy zo svojich vkladov ich
umiestnenim do vy33ie urocenych Struktdrova-
nych vkladov. Subezne s poklesom vkladov po-
kracoval rast tverov sukromnému sektoru, aj ked’
dynamika rastu Gverov sa spomalila. Stav Uverov
nefinané¢nym spolo¢nostiam pokracoval v klesa-
jucom trende, kym objem Uverov domécnostiam
nadalej rastol. Tento vyvoj bol ovplyvneny najma
zvysenym zaujmom o Uvery na nehnutelnosti
v ostatnych dvoch mesiacoch. Mierne sa zvysili
aj Uvery na spotrebu.

Urokové sadzby z dverov nefinanénym spolo¢-
nostiam pokracovali aj v juli v klesajucom tren-
de. Reagovali tak na znizenie trhovych sadzieb.
Najvyraznejsie sa znizili Urokové sadzby z Gverov
malym a strednym podnikom. Tie su vsak vyraz-
ne vyssie urocené ako uvery velkym podnikom.
Urokové miery z Gverov domacnostiam sa v juli
vyraznejsie nezmenili. V ramci jednotlivych dru-
hov uverov domacnostiam pokracoval druhy
mesiac po sebe rast Urokovej sadzby zo spotrebi-
telskych Gverov a pokles Urokovej sadzby z ostat-
nych Gverov. Uroéenie Gverov na nehnutelnosti
sa v juli nezmenilo.

KAPITOLA
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2 VONKAJSIE EKONOMICKE PROSTREDIE'

2.1 EUROZONA

Medziro¢na miera inflacie v eurozéne merana
harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien (HICP) dosiahla v auguste -0,2 %, ¢im
vzrastla oproti julovej inflacii (-0,7 %). Na medzi-
rocnej baze najvyraznejsie klesali ceny hlavne
v irsku (o0 2,4 %), Portugalsku (o 1,2 %), na Cyp-
re (0 0,9 %), v Spanielsku (0 0,8 %) a Belgicku
(0 0,7 %). Medziro¢ny rast spotrebitelskych cien
zaznamenalo predovsetkym Finsko (o 1,3 %),
Grécko a Malta (zhodne o 1,0 %) a Slovensko
(0 0,5 %). Na medziro¢ny pokles cien v eurozé-
ne vplyvali ceny dopravy, ktoré sa znizili 0 3,2 %,
byvania o 1,3 %, potravin 0 1,2 % a ceny v kate-
gorii posty a telekomunikacie o 0,7 %. Medziro¢-
ne najvyraznejsie rastli ceny v kategdrii alkohol
a tabak (4,5 %), rozli¢né tovary a sluzby (2,2 %)
a bytové vybavenie (1,7 %). V tom istom obdobi
minulého roka vzrastli spotrebitelské ceny v eu-
rozéne o 3,8 %.

Vymenny kurz eura k dolaru sa v auguste pohy-
boval okolo trovne 1,43 EUR/USD. Na zhodnote-
nie eura posobilo hlavne zverejnenie lepsich ako
ocakavanych makroekonomickych udajov euro-
zoény, pricom v zavere mesiaca euru pomohli aj

Graf 1 Vymenny kurz USD/EUR
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Zdroj: ECB, NBS.

spravy o naraste Ifo indexu podnikatelskej klimy
v Nemecku, ktory dosiahol najvyssiu hodnotu od
oktébra 2008 (90,5). Na druhej strane korekcie na
akciovych trhoch prispeli k apreciacii dolara. Na
medzimesacnej baze tak euro dosiahlo mierne
zhodnotenie oproti doldru 0 0,95 %.V porovnani
so zaCiatkom roka sa spoloénd eurdpska mena
zhodnotila 0 2,93 % (v porovnani s rovnakym ob-
dobim roka 2008 sa euro oproti dolaru znehod-
notilo 0 3,14 %).

Rada guvernérov ECB na svojom septembro-
vom zasadnuti (3. 9. 2009) rozhodla, Ze urokova
sadzba pre hlavné refinancné operacie a irokové
sadzby pre jednodnové refinancné a jednodno-
vé sterilizacné operécie zostanu nezmenené na
Urovni 1,00 %, resp. 1,75 % a 0,25 %.

2.2 VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

V auguste sa v Polsku medziroc¢na inflacia mera-
na harmonizovanym indexom spotrebitelskych
cien spomalila o 0,2 percentudlneho bodu na
4,3 %. V Ceskej republike ceny medziro¢ne stag-
novali, pricom eSte minuly mesiac klesali 0 0,1 %.

Graf 2 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006 = 100)
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu.
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V Madarsku sa rast cenovej hladiny zrychlil 0 0,1
percentualneho bodu na 5 %.

V prvom augustovom tyzdni kurzy okolitych kra-
jin nadviazali na miernu depreciacnu korekciu
z konca predchadzajiceho mesiaca. V dalsom
obdobi madarsky forint a polsky zloty v porov-
nani s ¢eskou korunou vykazovali zvy$enu volati-
litu.V poslednej augustovej dekade sa kurzy PLN
a CZK oproti euru spoloc¢ne posilfiovali. V porov-
nani s poslednym julovym obchodnym driom

sa polsky zloty zhodnotil 0 1,3 % a ¢eskd koruna
0 0,8 %. Madarsky forint deprecioval o 2 %.

V auguste znizovali svoje klicové trokové sadzby
dve centralne banky regiénu. Zaciatkom augus-
ta zmenila Ceska narodni banka dvojtyzdnovu
repo sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu na
1,25 % a Magyar Nemzeti Bank s tcinnostou od
25. augusta o 0,5 percentudlneho bodu na 8 %.
Referencnd urokova sadzba v Polsku zostala na
nezmenenej Urovni 3,5 %.

STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE - SEPTEMBER 2009>

Viaceré ekonomické udaje naznacuju, ze miera
hospodarskeho poklesu globalnej ekonomiky
dosiahla svoje dno. Kym v 1. Stvrtroku 2009 po-
klesli ekonomiky OECD najvyraznejsie od roku
1960, v 2. Stvrtroku ich hospodarstvo stagno-
valo. Vyraznejsie sa zmiernil aj ekonomicky po-
kles USA a eurozény. V Polsku, Ceskej republike
a Madarsku nadalej pokracovalo pribrzdenie
rastu, resp. pokles HDP. Predstihové a kratko-
dobé indikatory ekonomickej aktivity nadalej
zaznamenavaju zlepsenie, ¢o naznacuje, Ze
svetové hospodarstvo by sa mohlo stabilizovat,
resp. by mohlo prist k jeho miernemu oziveniu.

Spomalovanie cenového rastu pokracovalo aj
v 2. Stvrtroku. Nadalej ho ovplyviioval bazicky
efekt suvisiaci s vyvojom cien ropy a potravi-
novych komodit, ale aj Utlm dopytu. V juni do-
siahla inflacia v krajindch OECD mierne zaporné
hodnoty. Medziro¢ne ceny klesali aj v USA a eu-
rozéne. Inflacia poklesla aj v Ceskej republike,

kde doznievali vplyvy Uprav nepriamych dani.
Naopak, v Polsku a Madarsku sa inflacia zrych-
lila v doésledku niektorych administrativnych
zasahov ovplyvnujlcich cenovy vyvoj, ale aj
v dosledku prenosu znehodnotenia vymen-
nych kurzov do niektorych segmentov spotre-
bitelskych cien.

Pretrvavajuci utlm ekonomickej aktivity sa s vy-
nimkou FED-u premietol aj do dalSieho znizo-
vania klucovych urokovych sadzieb. Federalny
rezervny systém ponechal svoju hlavnd me-
novo-politickdl sadzbu aj nadalej nezmenend,
takmer na nulovej Urovni. ECB znizila v priebe-
hu 2. stvrtroka sadzbu pre hlavné refinan¢né
operdcie o dalSieho 0,5 percentualneho bodu.
Okrem znizenia sadzieb ECB realizovala aj
niektoré nestandardné menovopolitické opat-
renia. V znizovani svojich klu¢ovych urokovych
sadzieb pokracovali aj polska, ceska a v juli aj
madarska centrélna banka.

KAPITOLA 2
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3 ExkonomicKkY vyvo) v SR

3.1 CENOVYVYVOJ

3.1.1 SPOTREBITELSKE CENY

Spotrebitelské ceny merané HICP sa v auguste na
medzimesacnej béze znizili 0 0,2 % pri poklese
cien tovarov o 0,4 % a raste cien sluzieb 0 0,2 %.
HICP inflacia zaznamenala niz$iu hodnotu, ako
boli o¢akavania NBS, predovsetkym v dosledku
vyraznejsieho ako predpokladaného poklesu
cien potravin a priemyselnych tovarov bez ener-

gii.

Medziro¢na miera inflacie sa v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom spomalila o 0,1 percen-
tu od zaciatku sledovania HICP na drovni 0,5 %.
Takyto vyvoj bol spésobeny spomalenim me-
dziro¢nej dynamiky cien najma priemyselnych
tovarov bez energii a spracovanych potravin.
Energie a nespracované potraviny boli zlozkami
inflacie, ktoré na medziro¢nej baze zrychlili svoje
tempo rastu. Najvyraznejiie prehibenie medzi-
rocného poklesu zaznamenali ceny sluzieb, a to
predovietkym sluzieb v doprave (vodi¢skych
kurzov) a osobnych a rekreacnych sluzieb (ceny
v restauraciach a kadernickych salénoch). V ce-
nach priemyselnych tovarov bez energii sa preja-
vil pokracujuci pokles cien tovarov kratkodobej

Tab. 1 Vyvoj cien vyrobcov v juli 2009 (%)

spotreby pre domacnost (pracich praskov a Cis-
tiacich prostriedkov). V ramci cien spracovanych
potravin pokracovalo prehlbovanie medziro¢né-
ho poklesu cien v skupinach chlieb a obilniny,
mlieko, syry a vajcia a oleje a tuky. Ceny energii
boli na jednej strane ovplyvnené spomalovanim
medziro¢nej dynamiky cien tepla (bazicky efekt)
a na druhej strane spomalovanym medziro¢né-
ho poklesu v cenach pohonnych latok.

Priemerna medziro¢na miera inflacie za 12 me-
siacov od septembra 2008 do augusta 2009 do-
siahla 2,3 % a oproti predchadzajucemu mesiacu
sa znizila 0 0,3 percentualneho bodu.

V nasledujicom mesiaci by malo spomalova-
nie medziro¢nej dynamiky pokracovat predo-
vietkym vplyvom zniZzovania medziro¢ného
tempa rastu cien sluzieb a energii (tepla).

Index spotrebitelskych cien (CPI) sa v auguste
2009 medzimesacne znizil 0 0,1 % pri raste regu-
lovanych cien 0 0,1 % a poklese jadrovej inflacie
0 0,2 %. Medziro¢na dynamika spotrebitelskych
cien dosiahla 1,3 % (v juli 2009 dosiahla dynami-
ku 1,7 %). SU SR pristapil k revizii inflacie mera-
nej CPI za obdobie januar 2009 az august 2009.
Cielom revizie malo byt prehodnotenie vypoctu

KAPITOLA 3

Medzimesacna L
Medziro¢na zmena
zmena

Jun Jul Jul Jin Jul Priemer

2009 2009 2008 2009 2009 | od zaciatku 2009
Ceny priemyselnych vyrobcov (tuzem-
sko) -0,6 -0,7 6,3 -3,2 -4,2 -0,7
— ceny produktov priemyselnej vyroby -0,4 0,0 26 7.2 -7.3 -5.8
- ceny nerastnych surovin -4,0 34 14,6 -3,0 -6,6 7,0
- ceny energif -0,6 -1.3 11,2 1,9 -0,3 59
- ceny vodného a stocného -0,6 04 7,0 3,6 41 44
Ceny priemyselnych vyrobcov (export) 0,5 -0,2 2,1 -11,0 -11,5 -11,0
- ceny produktov priemyselnej vyroby 0,5 -0,1 09 -10,5 -10,7 -10,5
Ceny stavebnych prac 03 0,2 56 29 2,7 34
Ceny stavebnych materialov -0,3 -1,2 27 -6,6 -7,6 34
Ceny polnohospodarskych vyrobkov = = 21,6 -26/4 -34,5 -27,2
- ceny rastlinnych vyrobkov - - 435 -37,8 -41,0 -41,0
- ceny zivocisnych vyrobkov - - 79 -229 -25,1 -19,2

Zdroj: SUSR.
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a vah cien fondu oprav a imputovaného najom-
ného. Vysledkom revizie je prostrednictvom
zmeny vah poloziek spotrebného ko3a a novym
spésobom vypoctu cenového vyvoja imputova-
ného ndjomného celkova nizsia dynamika CPI.

3.1.2 Ceny vYROBCOV

Ceny priemyselnych vyrobcov pre tuzemsko po-
klesli v juli 2009 na medzimesacnej baze hlavne
v ddsledku poklesu cien energii, ¢o vyvolalo dal-
$ie prehibenie thrnného medziro¢ného poklesu
cien priemyselnych vyrobcov oproti junu o jeden
percentualny bod na -4,2 %.

Pretrvavajuci medziro¢ny pokles cien produktov
priemyselnej vyroby v juli v porovnani s pred-
chadzajucim mesiacom bol spésobeny najma
tym, ze prehibeny pokles cien vyroby kovov
a kovovych konstrukcii (o 1,5 percentudlneho
bodu na-7,4 %) kompenzoval pomalsi medziro¢-
ny pokles cien rafinovanych ropnych produktov
(o 1,8 percentuélneho bodu na -38,2 %), vyroby
dopravnych prostriedkov (o 0,8 percentudlneho
bodu na -1,3 %) a elektrickych zariadeni (o 1,7
percentudlneho bodu na -3,6 %).

K medziro¢nému poklesu cien energii v juli opro-
ti predchadzajucemu mesiacu doslo na Sloven-
sku prvykrat od 3tatistického sledovania podrob-
nejdej Struktdry cien priemyselnych vyrobcov.
Medziro¢ny pokles bol spésobeny prehibenym

Graf 3 Vyvoj prispevkov hlavnych zloziek

k medziroénym zmenam PPI

(0.b) 2007 2008 2009 %)
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Zdroj: SUSR.

poklesom cien vyroby plynu a rozvodu plynnych
paliv potrubim (o 6,4 percentualneho bodu na
-19,2 %). Mierne sa spomalil medziro¢ny rast cien
vyroby elektrickej energie (o0 0,3 percentualneho
bodu na 6,8 %) a dodavok pary a rozvodu stu-
deného vzduchu (o 0,7 percentuédlneho bodu na
10,0 %).

V juli 2009 sa opit prehibil medziro¢ny pokles
cien polnohospodarskych vyrobkov (o 8,1 per-
centualneho bodu na -34,5 %) hlavne v dosled-
ku vyrazného poklesu cien olejnin, prehibeného
poklesu cien jatocnych oSipanych a surového
kravského mlieka.

Relativne stabilizovanie sa dynamiky vyvoja cien
ropy a potravinarskych vyrobkov, ale stale klesa-
juce ceny kovov vytvaraju predpoklad na dalsie
mierne prehibenie medziro¢ného poklesu cien
priemyselnych vyrobcov v auguste 2009 oproti
predchadzajicemu mesiacu.

Podla aktualnych agrarnych trhovych informa-
cii sa ocakéva rekordna produkcia repkovych
semien v EU, ¢o méze vyvolat dalsi tlak na zni-
zovanie cien olejnin. V podmienkach Slovenska
ponuka stéle prevysuje dopyt po obilninach a aj
napriek ich nizSej produkcii oproti minulému
roku nemozno v najblizSom obdobi ocakavat
vyraznejsi rast ich aktuédlne nizkych nakupnych
cien pre pestovatelov. V rdmci produktov Zivo-
¢iSnej vyroby sa predpokladd stabilizacia cien
jato¢ného hovadzieho dobytka a dalsSie mierne
prehibenie poklesu cien jato¢nych o$ipanych. Aj
napriek zastaveniu poklesu nakupnej ceny su-
rového kravského mlieka pretrvéva jej vyrazny
medziro¢ny pokles v dosledku bazického efektu
vysokej ceny v minulom roku. Celkovo mozno
v auguste 2009 ocakavat stagnaciu az zmierne-
nie medziro¢ného poklesu cien polnohospodar-
skych vyrobkov.

3.2 VYVOJREALNEJ EKONOMIKY A TRHU
PRACE

3.2.1 OBCHODNA BILANCIA

Dosiahnuté saldo bezného uctu sa v juli v po-
rovnani s predchadzajucim mesiacom zlepsilo.
Mierny medzimesacny pokles deficitu bezného
uctu bol najma désledkom zmeny junového de-
ficitu na prebytok v obchodnej bilancii. K zlep-
Seniu salda prispel aj nizsi deficit bilancie bez-

KAPITOLA 3
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Tab. 2 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

Jun Jul

2009 2009 2008
Obchodné bilancia -34,8 49,3 -128,5
Vyvoz 32135 30255 4099,8
Dovoz 32483 2976,2 42283
Bilancia sluzieb -4,6 -131,8 6,6
Bilancia vynosov -41,7 -20,8 -325,3
z toho: vynosy z investicii -136,6 -1124 -434,8
z toho: reinvestovany zisk 341,7 -86,5 -46,5
Bezné transfery -95,7 -44,8 -76,3
Bezny ucet spolu -176,8 -148,1 -523,5

Zdroj: NBS a SU SR.

nych transferov (niz3ie platby do rozpo¢tu EU)
a v mensej miere aj nizsi deficit bilancie vyno-
sov. Naopak, v bilancii sluzieb po minulomesac¢-
nom zlep3eni opatovne vzrastol deficit (niZsie
prijmy za poskytnuté finan¢né sluzby a sluzby
spojov).

V juli pokracovali zdporné medziro¢né dynami-
ky vyvozu a dovozu, pricom medzirocné poklesy
sa v porovnani s junom mierne prehlbili najma

v pripade dovozu.V pripade vyvozu sa dynamika
zmenila iba minimalne, pricom pokles objemov
v porovnani s predchadzajicim mesiacom bol
ovplyvneny zaciatkom dovolenkového obdobia.
Vlyvoz medziro¢ne poklesol o 26,2 % pri sucas-
nom medziro¢nom poklese dovozu o 29,6 %.

Dosiahnuté saldo obchodnej bilancie v juli, ako
aj objemy vyvozu a dovozu boli v sulade s oca-
kavaniami NBS.

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ JUN 20093

Za janudr az jun 2009 sa saldo bezného uctu pla-
tobnej bilancie medzirocne zlepsilo o 1 208,6 mil. €,
pricom dosiahnuty deficit bol vo vyske 948,2 mil. €.
Medziro¢ny pokles deficitu bol podporeny najma
lepsim vyvojom bilancie vynosov a obchodnej bi-
lancie a v mensej miere aj bilancie beznych trans-
ferov. Naopak, vyssi deficit bilancie sluzieb zmier-
noval celkové zlepsenie salda bezného uctu.

V porovnani s prvym polrokom 2008 pokle-
sol vyvoz za prvych Sest mesiacov roka 2009
0 28,4 % a dovoz 0 29,7 %.

Za Sest mesiacov roka 2009 v porovnani s rov-
nakym obdobim minulého roka najvyraznejsie
poklesol vyvoz strojov a dopravnych zariade-
ni. Medziro¢ny pokles vyvozu skupiny strojov
a dopravnych zariadeni bol spésobeny najma

medziro¢ne nizsim vyvozom podskupiny do-
pravnych zariadeni zapri¢inenym poklesom
vyvozu osobnych automobilov. Pokles vyvozu
skupiny strojov a dopravnych zariadeni bol
Ciasto¢ne (najma v prvom Stvrtroku) spoma-
[ovany medziro¢nym narastom vyvozu televiz-
nych prijimacov. Okrem strojov a dopravnych
zariadeni sa vyrazne znizil aj objem vyvozu
v skupine chemickych vyrobkov a polotovarov.
Niz3i vyvoz bol ovplyvneny medziro¢nym po-
klesom vyvozu polotovarov, ako aj nizsim vyvo-
zom chemickych vyrobkov. Medziro¢ny pokles
vyvozu sa zaznamenal aj v skupine hotovych
vyrobkov ako désledok cenového vyvoja aj vo
vyvoze surovin.

Najvyssi medziro¢ny pokles dovozu sa podob-
ne ako vo vyvoze zaznamenal v skupine strojov

KAPITOLA 3
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adopravnych zariadeni. Nizsi dovoz suvisel s vy-
raznym poklesom vyvozu, ¢o sa prejavilo naj-
ma v poklese dovozu komponentov pre auto-
mobilovy priemysel v podskupine dopravnych
zariadeni. Vyrazny medziro¢ny pokles dovozu
zaznamenany v skupine chemickych vyrobkov
a polotovarov tiez vyznamne podporil medzi-
ro¢ny pokles celkového dovozu. Pokles dovozu
surovin bol podobne ako v pripade vyvozu vy-
razne ovplyvneny cenovym vyvojom ropy ha
svetovych trhoch, ako aj nizsim dovozom plynu
z doévodu nizsieho fyzického mnozstva. Najniz-
$i medziro¢ny pokles dovozu sa zaznamenal
v skupine hotovych vyrobkov, kde poklesol naj-
ma dovoz osobnych automobilov.

Na medzirocnom naraste deficitu sluzieb sa po-
dielal vyvoj vsetkych troch hlavnych podskupin
sluzieb. Vy3si deficit bilancie sluZieb bol najma
dosledkom poklesu prijmov za poskytované

3.2.2 PRODUKCIA A TRZBY

V juli sa prehibil medziro¢ny pokles indexu prie-
myselnej produkcie na udroven -21,6 % (jun
-18,5 %), pricom zhorsenie sposobil bazicky efekt
zvysenej produkcie v odvetvi energetiky pred ro-
kom (pridanim zhruba 1,7 percentuédlneho bodu
k celkovému poklesu), mozny skorsi zaciatok ce-
lozadvodnych dovoleniek a mierne medzimesa¢né
znizenie produkcie v juli (o 1 %* v rdmci priemy-
selnej vyroby). Napriek tomu, Ze sa v poslednom
obdobi exportné trhy slovenskych vyrobcov sta-
bilizovali, oZivenie aktivity na nich zatial nenasta-
lo, preto s vynimkou niektorych fiskalnych stimu-
lov neexistovali podnety na zvysenu produkciu.
Viyhliadky na najblizSie mesiace v3ak naznacuju
postupné mierne ozivovanie®.

K prehibeniu zdpornej dynamiky indexu priemysel-
nej produkcie prispeli kii¢ové odvetvia priemyslu,
konkrétne vyroba dopravnych prostriedkov (-42,5 %
v juli; -31,2 % v juni) a vyroba kovov a kovovych
konstrukcii (-29,8 %; -21,9 %). V rdmci automobi-
lového priemyslu doslo v porovnani s rokom 2008
k ur¢itému posunu dovoleniek z augusta na jul, ¢o
mohlo byt hlavnou pri¢inou poklesu dynamiky,
kedZe tito vyrobcovia ohlasili zvySovanie vyroby.
Napriek tomu vacsina ostatnych odvetvi zazname-
nala zlepenie medzirocnej dynamiky, najma od-
vetvie elektroniky (72,2 %; 13,2 %). V augustovom
konjunkturdlnom prieskume v priemysle® nadalej

sluzby. Medziro¢né zlep3enie bilancie vynosov
bolo dosledkom poklesu deficitu bilancie vyno-
sov z investicii (nizsia ziskovost podnikov), ktory
prevysil pokles prebytku bilancie kompenzacii
pracovnikov. Medziro¢né znizenie deficitu bez-
nych transferov bolo zapric¢inené najma pozitiv-
nym vyvojom v bilancii sukromnych transferov,
ktory bol dosledkom vyrazného poklesu platieb.

Za Sest mesiacov roka 2009 dosiahol kapitalovy
a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytok vo
vyske 1 282,2 mil. € (v rovnakom obdobi roka
2008 sa zaznamenal prebytok vo vyske 2 725,2
mil. €). Medzirocnd zmena minuloro¢ného
prilevu na odlev v bilancii priamych a portfé-
liovych investicii, zapri¢inena najma odlevom
ostatného kapitalu v priamych investiciach
a rastu zaujmu rezidentov o zahrani¢né dlzob-
né cenné papiere, prevysila medziro¢ne vyssi
prilev v ostatnych investiciach.

prevladali ocakavania rasticej produkcie a klesol
ukazovatel zasob, ¢o by v suvislosti so stabilnym
externym prostredim malo viest k miernemu na-
rastu produkcie v dalSich mesiacoch. Na august tiez
mozno ocakavat prudké zmiernenie zapornej me-
dziro¢nej dynamiky priemyselnej produkcie, kedze
v auguste 2008 uz produkcia vyrazne klesala.

V stavebnej produkcii sa v juli prehibil medziro¢ny
prepad na -5,7 % (jun -0,3 %). Dynamika tuzem-
skej produkcie klesla na uroven -5,3 % a produk-
cie v zahrani¢i na -16,9 %. Pri¢inou poklesov je
klesajuca aktivita vo vystavbe budov (medziro¢ne
-14 % v rdmci tuzemskej produkcie’), ktorej vplyv
zmiernuje vysokd produkcia v kategorii inZinier-
skych stavieb (20,7 %). Augustové konjunkturéalne
prieskumy nadalej nesignalizuju zmenu situdcie.

Trzby za vybrané odvetvia spolu dosiahli zrychle-
nie medziro¢ného poklesu v désledku zrychlenia
medzirocného poklesu trzieb priemyslu (najma
zrychlenie poklesu medziro¢nej dynamiky trzieb
vyroby dopravnych prostriedkov, vyroby kok-
su a rafinovanych ropnych produktov prevazilo
rast trzieb vyroby pocitacovych, elektronickych
a optickych vyrobkov), zrychlenia medziro¢ného
poklesu trzieb za predaj a udrzbu vozidiel. Trzby
v odvetvi informacii a komunikécie zaznamenali
v juli 2009 mierny medziro¢ny pokles v porovnani
s rastom v juni 2009. Spomalenie medziro¢ného
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Napr. ECB, Monthly Bulletin, sep-

tember 2009.

SU SR, Konjunkturdlne prieskumy.
Priemysel, stavebnictvo, obchod,
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SU SR, Stavebnd produkcia v juili
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KAPITOLA 3

poklesu trzieb dosiahlo najma odvetvie dopravy

Graf 4 Vyvoj indexu priemyselnej a stavebnej
a skladovania.

produkcie (3-mesa¢né kizavé priemery)
(index, ROMR = 100)

Trzby v maloobchode v juli 2009 zaznamenali
2003 2 2 20cs v porovnani s junom v beznych cenach porov-
natelny medziro¢ny pokles. Mierne spomalenie
medziro¢ného poklesu trzieb maloobchodu v ne-
$pecializovanych predajniach, spomalenie po-
klesu trzieb maloobchodu s pohonnymi latkami
bolo kompenzované zrychlenim poklesu trzieb
v maloobchode s ostatnym tovarom v $pecializo-
100,0 vanych predajniach.

130,0 4

120,0 4

110,01

90,0 1 Medziro¢na dynamika trzieb subjektov v odvet-
vi predaja a udrzby motorovych vozidiel v juli
2009 zaznamenala v porovnani s jinom zrych-

80,0
lenie medziro¢ného poklesu pravdepodobne
v dosledku odznievania vplyvu tzv. Srotovného.
70,0 -
— [PPspolu - Stavebna produkcia 3.2.3 MzpY, ZAMESTNANOST A NEZAMESTNANOST
Zdroj: U SR a vypocty NBS. Dynamika nominalnych miezd v priemere za vy-
Pozndmka: Index priemyselnej produkcie je oCisteny od vplyvu brané odvetvia sa iji 2009 v porovnani's jinom
poctu pracovnych dni.

2009 nezmenila. Pokles nominélnych miezd za-

Tab. 3 Produkcia a trzby

mil. EUR, Indexy
b.c.
Statisticka klasifikacia ekonomickych éinnosti Jul Jul Jan.-Dec. Jun Jul
SK NACE Rev. 2 2009 2008 2008 2009 2009
Index priemyselnej produkcie™? - 11,3 102,8 81,5 78,4
Stavebna produkcia? 540,5 109,0 112,0 99,7 94,3
Trzby?
Priemysel spolu 43673 1113 105,9 744 72,9
Stavebnictvo 855,1 . . 94,5 95,9
Velkoobchod okrem motorovych vozidiel 1891,1 120,2 113,7 70,5 69,6
Maloobchod okrem motorovych vozidiel 1483,8 . . 86,5 86,6
Predaj a udrzba vozidiel 367,7 . . 87,8 82,0
Ubytovanie, ¢innosti restaurdcii a pohostinstiev 98,0 . . 77,8 81,2
Doprava, skladovanie 484,5 . . 833 89,2
Vybrané trhové sluzby 644,1 . . 94,9 93,0
Informacie a komunikacia 3914 . . 108,5 99,6
Trzby za vlastné vykony a tovar spolu za vybrané
odvetvia 10583,0 . . 793 783

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni (idaje v casovom rade sti priebeZne spdtne revidované).
2) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (stdle ceny).

3) Index - rovnaké obdobie predchddzajticeho roka = 100 (bezné ceny).
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Tab. 4 Vyvoj miezd vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Priemerna mesac¢na nominalnamzda | Priemerna mesacna redlna mzda"
Jun 2009 Jul 2009 Jun 2009 Jul 2009

Priemysel 102,9 100,9 101,1 99,2

z toho: Priemyselna vyroba 102,5 101,4 100,7 99,7
Stavebnictvo 101,2 103,5 99,4 101,8
Predaj a opravy vozidiel 100,8 96,6 99,1 95,0
Velkoobchod 101,1 100,0 99,3 98,3
Maloobchod 103,3 102,9 101,5 101,2
Ubytovanie 102,1 99,8 100,2 98,1
Cinnosti redtauracii a pohostinstiev 102,6 101,7 100,8 100,0
Doprava a skladovanie 101,4 101,1 99,6 99,4
Informécie a komunikacia 99,1 1014 97,3 99,7
Vybrané trhové sluzby 106,3 1153 104,4 1134
Priemer za vybrané odvetvia 102,4 102,4 100,6 100,7
Spotrebitelské ceny 101,8 101,7 - -

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

1) Index redlnej mzdy = index nomindlnej mzdy/index spotrebitelskych cien.
Pozndmky: 1. SU SR presiel od roku 2009 na novti klasifikdciu ekonomickych cinnosti SK NACE.
2.SU SR 10.9.2009 zrevidoval idaj za CPI spcitne od zaciatku roka 2009.

Tab. 5 Vyvoj zamestnanosti vo vybranych odvetviach (index, ROMR = 100)

Zamestnanost
Jun 2009 Jul 2009

Priemysel 82,8 82,2

z toho: Priemyselna vyroba 81,5 81,0
Stavebnictvo 102,5 101,8
Predaj a opravy vozidiel 90,0 88,1
Velkoobchod 81,3 749
Maloobchod 973 96,6
Ubytovanie 94,2 93,5
Cinnosti restaurécii a pohostinstiev 784 75,0
Doprava a skladovanie 100,2 104,0
Informacie a komunikacia 105,2 103,7
Vybrané trhové sluzby 90,9 91,5
Priemer za vybrané odvetvia 89,6 88,4

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

znamenal predaj a oprava motorovych vozidiel
a ubytovanie. Najrychlejsi rast miezd dosiahli
vybrané trhové sluzby a stavebnictvo. Dynamika
redlnych miezd zaznamenala v juli 2009 v porov-
nani s predchadzajicim mesiacom mierny rast.
Na zéklade vyvoja v mesiaci juli 2009 vybrané
odvetvia v priemere za 3. stvrtrok 2009 oproti
predchadzajucemu S$tvrtroku indikuju spomale-

nie rastu nomindalnych miezd za celt ekonomiku
(2,4 % oproti 2,8 % v 2. Stvrtroku 2009).

V juli 2009 zamestnanost nadalej klesala mierne
rychlejsim tempom ako v juni 2009. V porovnani
s predchadzajucim mesiacom medziro¢na dyna-
mika zamestnanosti poklesla najviac vo velkoob-
chode a v ¢innostiach restauracii a pohostinstiev.
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Graf 5 Vyvoj zamestnanosti, porovnanie

mesacnych a stvrtro¢nych ukazovatelov (%)
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Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Mesacné udaje v priemere za jul 2009 vo vybra-
nych odvetviach poukazuju na vyrazny pokles
zamestnanosti v 3. Stvrtroku 2009 (-11,6 % oproti
-4,0 % v 2. Stvrtroku 2009).

Podla udajov Ustredia prace, socialnych veci a ro-
diny celkovy pocet nezamestnanych v juli 2009

Graf 6 Prilev, odlev a celkovy stav
uchadzacov o zamestnanie (tis. osob)
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Zdroj: Ustredie prdce, socidlnych veci a rodiny.

medzimesacne vzrastol o 7,2 tis. 0séb na 355,8 tis.
0s6b. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla
v juli 2009 12,1 % a medzimesacne vzrastla o 0,3
percentudlneho bodu. Prilev uchadzacov o za-
roven aj odlev uchadzacov o zamestnanie dosia-
hol najvyssiu hodnotu od novembra 2008.

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY V 2. STVRTROKU 2009°

Hruby doméci produkt (HDP) v 2. Stvrtroku
2009 podla revidovanych udajov Statistického
uradu SR medzirocne poklesol o 5,3 % v sta-
lych cendch v porovnani s poklesom o 5,6 %
v 1. Stvrtroku 2009. Z hladiska sezénne ociste-
ného medzistvrtro¢cného vyvoja HDP vzrastol
v druhom Stvrtroku o 2,2 %. Ekonomika tak
pravdepodobne dosiahla dno v 1. Stvrtroku
2009.

Z produkeéného hladiska suvisel vyvoj HDP
s poklesom pridanej hodnoty najma v priemys-
le a sluzbach, kym pridana hodnota v p6dohos-
podarstve a stavebnictve rastla.

Na strane pouzitia HDP bol pokles ekonomiky
ovplyvneny poklesom domaceho dopytu (me-

dziro¢ne o0 5,9 % v stalych cenach). Z jednotli-
vych komponentov doméaceho dopytu vyrazne
poklesli investicie. Naopak, konecna spotreba
domdacnosti (Srotovné) a verejnej spravy poso-
bila prorastovo. Zahrani¢ny dopyt vykazal v 2.
stvrtroku 2009 medzirocny pokles o 20,5 %,
ktory suvisel s poklesom dovozov najvacsich
obchodnych partnerov.

Priemerna mesacna nominalna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 2. Stvrtroku 2009
medziro¢ne vzrastla o 2,8 % na 732,5 €, opro-
ti predchadzajucemu Stvrtroku zaznamena-
la spomalenie o 1,9 percentualneho bodu.
Dynamika reédlnej mzdy v 2. Stvrtroku 2009
vzrastla 0 0,9 %. Nominélne kompenzacie na
zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢-
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ne vzrastli o0 5,7 % (v dosledku odstupného)
a v porovnani s predchadzajucim stvrtrokom
sa ich dynamika spomalila 0 0,5 percentual-
neho bodu.

Produktivita prace v 2. stvrtroku 2009 na me-
dziro¢nej baze poklesla v nomindlnom vyjadre-
ni 0 5,2 %, v redlnom o 4,1 %, o suviselo s vy-
raznym poklesom HDP.

Jednotkové naklady prace v metodike ECB v 2.
Stvrtroku 2009 vyrazne vzrastli o 10,2 %, ale
v porovnani s 1. stvrtrokom 2009 sa ich dyna-
mika spomalila o 1,9 percentudlneho bodu.
Dévodom spomalenia jednotkovych nakladov
préace bol miernejsi pokles redlnej produktivity
prace v 2. Stvrtroku 2009 spojeny s miernejsim
rastom kompenzacii na zamestnanca.

Pokles ekonomiky sa zacal prejavovat aj vo vy-
voji poctu pracujlcich. Zamestnanost podla
metodiky narodnych uctov (ESA 95) poklesla
v 2. Stvrtroku 2009 o 1,3 %. Z hladiska Struktury
pracujucich bol vyvoj celkovej zamestnanosti
ovplyvneny poklesom poctu zamestnancov,
pricom pocet podnikatelov medziro¢ne vzras-
tol.

3.2.4 INDIKATOR EKONOMICKEHO SENTIMENTU

V auguste vzrastol indikator ekonomického sen-
timentu v porovnani s julom o 2,6 bodu na 60,8
bodu, oproti rovnakému obdobiu minulého roka
je vsak jeho uroven nizsia o 32,6 bodu. Vyvoj in-
dikdtora pozitivne ovplyvnil predovietkym na-
rast dovery v maloobchode a sluzbach. Mierny
ndrast optimizmu zaznamenal aj indikator dove-
ry v stavebnictve a indikator spotrebitelskej do-
very. Po predoslom niekolkomesa¢nom zlepso-
vani zaznamenala opdt negativny vyvoj dovera
v priemysle.

V porovnani s predchadzajicim mesiacom sa
zlepsila dévera spotrebitelov v otdzkach ocaka-
vaného hospodarskeho vyvoja v SR a predpokla-
danych Uspor. Zhor3enie nalady spotrebitelov sa
prejavilo pri hodnoteni financnej situacie domac-
nosti a o¢akavanej nezamestnanosti. Oproti pred-
chéadzajicemu mesiacu indikator spotrebitelskej
dovery vzrastol o 0,4 bodu, v medziro¢nom po-
rovnani jeho hodnota poklesla o 23,3 bodov.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil
pocet nezamestnanych v 2. Stvrtroku 2009
medziro¢ne vzrastol o 11,6 %. Rast poctu neza-
mestnanych sa premietol do miery nezamest-
nanosti, ktora v 2. stvrtroku 2009 predstavo-
vala 11,3 % a v porovnani s 1. stvrtrokom 2009
vzrastla o 0,8 percentudlneho bodu.

Pokracujuci pokles ukazovatelov makroeko-
nomického vyvoja SR v 2. Stvrtroku 2009 bol
vyraznejsi ako ocakavania NBS. Vyvoj HDP bol
ovplyvneny klesajucim doméacim dopytom,
najma pokracujucim poklesom investicii a za-
sob. Rast konecnej spotreby domacnosti suvisel
pravdepodobne s postupnym navratom déve-
ry obyvatelstva a tiez zavedenim tzv. srotovné-
ho na predaj automobilov. Zvysenie zahrani¢-
ného dopytu spolu s realizaciou PPP projektov
by mali kladne p6sobit na ekonomiku v nasle-
dujucich stvrtrokoch, preto sa ocakavaju me-
dzistvrtrocné rasty ekonomiky. Pokles ekono-
miky sa prejavil tiez v ukazovateloch trhu préace.
Nomindlne kompenzacie na zamestnanca boli
v znacnej miere ovplyvnené rastom objemu
vyplateného odstupného, ale v nasledujicom
obdobi oc¢akavame ich spomalenie sprevadza-
né dalsim poklesom zamestnanosti.

Graf 7 Indikator ekonomického sentimentu
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Zdroj: Eurépska komisia.
Pozndmka: Percentd uvedené v legende predstavuju vdhy jednot-
livych zloZiek indikdtora ekonomického sentimentu.
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3.3 MENOVE AGREGATY A UROKOVE
SADZBY

V juli poklesol menovy agregat M3° na analytické
ucely medzimesacne o 294,9 mil. € (medziro¢ne
narast o 1 118,6 mil. €) a jeho medziro¢na dyna-
mika sa v porovnani s minulym mesiacom spo-
malila o 2 percentualne body na -3,1 %.

Vklady sukromného sektora pokracovali aj v juli
v poklese. V rdmci jednotlivych vkladov sa naj-
vyraznejSie znizili najkratsie vklady. Ostatné dru-
hy vkladov (dlhodobejsie) zaznamenali taktiez
pokles. Vyplyvalo to pravdepodobne z vyvoja
klientskych urokovych sadzieb, ked urokové
sadzby z najkratsich vkladov poklesli. Dal3im dé-
vodom by mohlo byt pouzitie vlastnych zdrojov
nefinan¢nych spolo¢nosti na podnikatelské ucely
vzhladom na znizenu aktivitu v oblasti Uverova-
nia. Najvyraznejsi pokles najkratsich vkladov sa
zaznamenal prave pri nefinanénych spolo¢nos-
tiach. Cast tychto vkladov nefinanénych spolo¢-
nosti sa vsak presunula do trochu vynosnejsich
vkladov s dohodnutou splatnostou. Domacnosti
sa snazili optimalizovat vynosy zo svojich vkladov
ich umiestnenim do vyssie Urocenych Strukturo-
vanych vkladov (vklad s dohodnutou splatnostou
nad 2 roky, ktoré s mimo M3), resp. hladali vys-
Sie Urocené ako bezné ucty, ale pomerne likvidné
vklady s vypovednou lehotou do 3 mesiacov.

V juli pokracoval rast Uverov sukromnému sekto-
ru, ked'sa ich stav zvysil medzimesacne o 10 mil. €.
Dynamika rastu tverov sa spomalila o 2,3 percen-
tudlneho bodu na 4,7 %.V radmci jednotlivych sek-
torov pokracoval podobny vyvoj z predchadza-
juceho obdobia. Na jednej strane poklesol stav
uverov nefinan¢nym spoloc¢nostiam a tiez ostat-
nym finan¢nym sprostredkovatelom. Na strane
druhej vzrastol stav Gverov domacnostiam. Uvery
penaznych finan¢nych institucii nefinan¢nym spo-
lo¢nostiam pokracovali v klesajicom trende od

februdra tohto roka, ked' sa znizil ich stav medzi-
mesacne o 70 mil. €. Pokracoval pokles kratkodo-
bych tverov do 1 roka. Opacny vyvoj zaznamenali
dlhodobé uvery, ktorych stav sa medzimesacne
mierne zvysil. Medziro¢na dynamika rastu tverov
nefinan¢nym spoloc¢nostiam sa spomalila o 3 per-
centualne body na 0,1 %.

Stav Uverov domécnostiam vzrastol medzime-
sacne o 145 mil. €. Tento vyvoj bol ovplyvneny
najma pretrvavajucim zaujmom o Uvery na ne-
hnutelnosti. Ich objem sa medzimesacne zvysil
0 101 mil. €.V poslednych dvoch mesiacoch sa
zaznamenali najvysSie medzimesacné prirastky
uverov na nehnutelnosti. Odzrkadluje to mierne
vy3$si zaujem o nehnutelnosti. Dokumentuje to aj
Statistika novych tverov (nové podpisané Uvero-
vé zmluvy na ndkup nehnutelnosti). Objem no-
voposkytnutych Uverov dosiahol v poslednych
dvoch mesiacoch najvy$sie hodnoty v tomto
roku. Uvery na spotrebu sa tiez mierne zvysili.
Medziro¢na dynamika rastu Uverov domacnos-
tiam pokracovala v spomalovani, ked' sa znizila
o 1,5 percentualneho bodu na 15,7 %.

V rdmci protipoloziek M3 sa vyraznejSie zvysili
Cisté zahrani¢né aktiva, ¢o by mohlo naznacovat
zvyseny zaujem bank o zahrani¢né cenné papie-
re v snahe hladat vyssie vynosy.

Na zdklade udajov Slovenskej asociacie spravcov-
skych spolocnosti (SASS) dosiahli v auguste otvo-
rené podielové fondy (OPF) na Slovensku spolu
za vsetky kategdrie fondov (denominované v €
aj v cudzej mene) kladné mesacné cisté predaje
vo vyske 46,6 mil. €', ked prilev zdrojov od in-
vestorov podporili pozitivne spravy z ekonomiky
a zlep3ena nélada na svetovych akciovych trhoch.

Najvyssie kladné prirastky dosiahli fondy pe-
nazného trhu (24,9 mil. €) a zmiesané fondy
(10,2 mil. €). Kladné ¢&isté predaje vykazali aj ak-

Tab. 6 Mesacné Cisté predaje otvorenych podielovych fondov” v SR (mil. EUR)

Rok | Jan. [ Feb. | Mar. | Apr. | M3j Jun Jul Aug. | Sep. | Okt. | Nov. | Dec. Kll; :::
2006 584 | 143 | 392 -540(| -36| -125 18| 61,8 | -148 | 396 | 813 | 478 | 1357
2007 | 1299 89| 287| 500| 604| 712| 696| 721 | 432| 230| 416| 658 | 6644
2008 | 1013 | 703 | -221 194 | 243| 296| -325| -52,0|-157,2 | -648,0 |-1799 | -96,3 | -943,1
2009 | -768 |-1086 | -470| 164 | 381 | -147 71| 466 -138,9

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov Slovenskej asocidcie sprdvcovskych spolocnosti (SASS).
1) Denominované v domdcej mene (v eurdch, resp. do roku 2008 v slovenskych korundch) a v cudzej mene spolu.
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V désledku zmeny metodiky
vykazovania menovych agregdtov
v roku 2009 sa stali casové rady
jednotlivych menovych agregdtov,
ako aj ich medzirocné dynamiky
nekonzistentnymi s ich casovymi
radmi a dynamikami v minulych
rokoch.

Prispevok M3 Slovenska k menové-
mu agregdtu M3 eurozony (ovplyv-
neny zmenou metodiky) v juli
medzirocne vzrdstol 0 4 001 mil. €
na 38 295 mil. € a jeho dynamika
dosiahla 6,3 % (8,5 % v juni).
Uroveri medzirocnej dynamiky ras-
tu menovych agregdtov a ich pro-
tipoloZiek sa pocita z vykdzanych
koncomesacnych stavov vrdtane
netransakcii, ktoré zahfriaju vsetky
pohyby v stavoch bilancnych polo-
Ziek vyplyvajtice zo zmien ocenenia
obchodovatelnych ndstrojov,
zniZenia/odpisania hodnoty tveru,
kurzovych rozdielov, reklasifikdcif
ainych zmien.

10 Skutocnost, Ze Udaje SASS z

pravidelnych tyzdennych statistik
a udaje jednotlivych spravcov OPF
(openiazoch.zoznam.sk) s niekedy
za rézne obdobia (SASS vystavuje
ddta vZdy k piatku, ale niektori jej
clenovia k Stvrtku), ako aj rézne
vykazované pocty podielovych
fondov spésobuju rozdielnu vysku
mesacnych aj kumulativnych
Cistych predajov. Zlucovanie podie-
lovych fondov a ich konverzia na
euro ku koncu roka 2008 priniesla
jednak vyznamny pokles poctu
podielovych fondov (z cca 550 na
460), jednak vyrazny pokles poctu
fondov v cudzej mene, resp. rast
poctu fondov v domdcej mene €.

V mdiji 2009 sa spolocnost BNP
Paribas Asset Management

(fondy PARVEST) stala pridruZzenym
c¢lenom SASS, v juni pribudli fondy
ING (L) Invest SICAV a celkovy pocet
otvorenych podielovych fondov
vzrdstol nad 570.

Vyraznd volatilita poctu fondov
nadalej pokracuje, kedze v auguste
bola z databdzy SASS vyradend
vicsina fondov PARVEST, v sep-
tembri niektoré fondy Pioneer
Investments Austria GmbH a pocet
fondov sa znizil pod 500.
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ciové fondy (6,7 mil. €), Specidlne fondy nehnu-
telnosti (5,6 mil. €), dlhopisové fondy (0,5 mil. €)
a fondy fondov (0,4 mil. €)

KAPITOLA 3

Naopak, iné/zaistené fondy ako jedina kategd-
ria fondov dosiahli v auguste opat zaporné cisté
predaje (1,6 mil. €).

POHLADAVKY FAKTORINGOVYCH SPOLOCNOSTI, LIZINGOVYCH SPOLOCNOSTI
A SPOLOCNOSTI SPLATKOVEHO FINANCOVANIA

Objem pohladavok faktoringovych a lizingo-
vych spolocnosti a spolocnosti splatkového fi-
nancovania voci sukromnému sektoru dosiahol
4651,3 mil. € ku koncu prvého stvrtroka 2009 a po
doterajsom prorastovom vyvoji zaznamenal opro-
ti predchadzajucemu Stvrtroku pokles o 245,6
mil. €. Ich dynamika rastu sa spomalila o 16,3 per-
centudlnych bodov na 2,1 %. Pokles zaznamenali
pohladavky z finan¢ného lizingu, ako aj ostatné
pohladavky (vratane pohladavok z predaja na
splatky a z poskytnutych spotrebitelskych Uve-
rov). Najviac vSak k poklesu celkovych pohladavok
prispeli pohladavky z financného lizingu, ktoré
maju podiel takmer 55 % a ich objem oproti pred-
chadzajucemu stvrtroku poklesol 0 171,4 mil. €.

Objem pohladavok voci nefinan¢nym spolo¢-
nostiam sa ku koncu prvého Stvrtroka 2009
znizil o 164,5 mil. € a ich tempo rastu sa spo-
malilo o 18 percentuédlnych bodov na 1,8 %.
Hlavnym dévodom spomalenia bol pokles po-
hladavok z finan¢ného lizingu, ktoré poklesli
0 153,8 mil. €. Pokles zaznamenali aj ostatné
pohladavky, len pohladavky z predaja na splat-
ky a poskytnutych spotrebitelskych tdverov po
poklese z minulého Stvrtroka zaznamenali opa-
tovné mierne zvysenie objemu.

Sektor domacnosti pokrac¢oval v spomalova-
ni tempa rastu z predchadzajlcich stvrtrokov

Klucové sadzby ECB zostali v juli nezmenené, ale
ECB pokracovala v dodavani likvidity vo forme
kratkodobych aj dlhodobych refinanénych ope-
racii a odkupovanim krytych dlhopisov (covered
bonds). Tieto opatrenia prispeli k dalsSiemu po-
klesu trhovych urokovych sadzieb., ¢o sa nasled-
ne prejavilo v klientskych drokovych sadzbach
(vklady domacnosti a nefinan¢nych spolocnosti,
uvery nefinané¢nym spolo¢nostiam) s vynimkou
uverov domacnostiam.

(2,7 % oproti 14,9 % v prechadzajicom Stvrtro-
ku), ked' sa ich objem znizil o 81,1 mil. €. Hlav-
nym dovodom spomalenia bol pokles pohla-
davok z predaja na splatky a z poskytnutych
spotrebitelskych uverov, ktoré poklesli o 40,4
mil. €, a pokles ostatnych pohladavok, ktoré za-
znamenali pokles o 23 mil. €.

Graf A Vyvoj pohladavok faktoringovych spol.,

lizingovych spol. a spol. splatkového financova-
nia (v mil. EUR)
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Pohl'adavky z finan¢ného lizingu

B Pohladavky z predaja na splatky a z poskytnutych
spotrebitel'skych Gverov

Zdroj: NBS.

Urokové sadzby z Gverov nefinanénym spolo¢-
nostiam pokracovali aj v juli v klesajicom trende
z predchéadzajuceho obdobia. Reagovali tak na
zniZenie trhovych sadzieb. Najvyraznejsie sa zni-
zili urokové sadzby z Gverov malym a strednym
podnikom. Tie su v3ak vyrazne vyssie urocené
ako uvery velkym podnikom.

Z hladiska ucelu pouzitia Gveru sa zvysilo Uroce-
nie uverov uréenych na investicie (investi¢nych
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uverov a Uverov na nehnutelnosti). Opacny vy-
voj sa zaznamenal pri prevadzkovych a ostat-
nych dveroch. Urocenie precerpani beznych
uctov stagnovalo. Vyvoj urokovych sadzieb
z jednotlivych druhov UGverov nemd v tomto
roku jednoznacny trend a zavisi najma od kre-
dibility nefinan¢nych spolocnosti, ktoré Ziadaju
0 Uver, a tiez od individualneho projektu.

Urokové miery z Gverov domacnostiam sa v juli
vyraznejsie nezmenili. V ramci jednotlivych dru-
hov Uverov domacnostiam pokracoval druhy
mesiac po sebe rast Urokovej sadzby zo spotre-
bitelskych uverov. Opacny vyvoj sa zaznamenal
pri Grokovej miere z ostatnych dverov. Urogenie
uverov na nehnutelnosti sa v juli nezmenilo.

Pri vkladoch nefinan¢nych spolocnosti sa
prejavil vyvoj na medzibankovom trhu. Dal3i

pokles najkratsich trhovych sadzieb (EONIA)
nasledovany EURIBOROM vsetkych splatnosti
sa premietol do Urocenia vkladov nefinanc-
nych spoloc¢nosti. Dokumentuje to vyvoj
urokovych sadzieb z vkladov s dohodnutou
splatnostou do 7 dni, do 1 roka a do 2 rokov,
pri ktorych bol pokles najvyraznejsi. Urocenie
najkratsie splatnych vkladov sa nezmenilo,
kedZe je na relativne nizkej Grovni v rozpati
0,1% - 0,2 %.

Urokové sadzby z vkladov domacnosti v juli mier-
ne poklesli a reagovali tak na zniZenie trhovych
sadzieb. Tento vyvoj sa prejavil predovietkym
pri vkladoch s dohodnutou splatnostou do 7 dni
a tiez pri vkladoch s dohodnutou splatnostou
do 2 rokov. Pomerne vyrazne sa znizila drokova
sadzba z vkladnych kniziek s vypovednou leho-
tou do 3 mesiacov.

KAPITOLA 3
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STVRTROCNA SPRAVA O MEDZINARODNEJ EKONOMIKE

—-JUN 2009

GLOBALNA EKONOMIKA

Globalna ekonomika aj v 2. $tvrtroku 2009 nada-
lej klesala. Dynamika poklesu vsak v porovnani
s 1. Stvrtrokom 2009 zaznamenala spomalenie
a globalna ekonomika, ako aj globalny obchod
sa dostavaju do fazy postupnej stabilizacie. Na-
priek tomu nadalej pretrvavaju vyrazné neistoty
o daldom vyvoji a neboli zaznamenané vyraznej-
Sie ndznaky o obnoveni opatovného rastu glo-
balnej ekonomiky.

V 2. stvrtroku 2009 HDP v krajinach OECD stag-
noval, kym v predchadzajucom stvrtroku po-
klesol 0 2,1 %. Na medziro¢nej baze ekonomika
poklesla 0 4,6 % v porovnani s poklesom 4,7 %
v 1. Stvrtroku 2009. V 2. Stvrtroku 2009 doslo
k rastu indikatorov dovery v krajinach OECD
a Crtaju sa signdly stabilizacie. Napriek tomu sa
ukazovatele dovery nadalej nachadzaju pod hra-
nicou 100 bodov, ¢o signalizuje pretrvavanie ne-
gativnych ocakavani ekonomického vyvoja.

Cenovy vyvoj v 2. Stvrtroku 2009 bol tak ako
v predchéadzajucich dvoch $tvrtrokoch ovplyv-
neny poklesom globalnej ekonomickej aktivity
a bézickym efektom vyplyvajicim z poklesu cien
komodit.V juni bola v krajindch OECD zazname-
nana docasne negativna inflacia, ktora dosiahla
na medziro¢nej baze -0,1 %. Ceny energii v juni
medziro¢ne poklesli o 15,5 % (oproti 11,8 %
medziro¢nému poklesu v marci 2009). Ceny po-
travin zaznamenali v juni na medziro¢nej baze
rast o 1,8 % (oproti 4,5 % medzirocnému rastu
v marci). Jadrova inflacia v juni dosiahla 1,7 %
a zostala tak prakticky nezmenena oproti 1,8 %
vV marci.

Rizikd globalneho ekonomického vyvoja zosta-
vaju nadalej vysoké, ale vyvazené. Jednotlivé
protikrizové opatrenia realizované vo viacerych
krajinach vplyvali na ekonomicky vyvoj pozitiv-
nejsie, nez sa oc¢akavalo. Rovnako tiez dochadza
k rychlejsiemu zlepsovaniu ekonomickej dévery,
ako sa predpokladalo. Negativne moéze vyvoj
globalnej ekonomickej aktivity nadalej ovplyvnit
prehibenie finan¢nej krizy, rast cien komodit, vy-

raznejSie protekcionistické opatrenia a nepriaz-
nivy vyvoj na trhu prace.

KOMODITY

Cena ropy v 2. Stvrtroku 2009 zaznamenala mier-
ny ndrast. Priemernd cena ropy v 2. stvrtroku do-
siahla 59 USD/barel v porovnani so 45 USD/barel
v predchadzajicom Stvrtroku. Na zaciatku augusta
dosiahla cena ropy Uroven 74 USD/barel, ¢o oproti
zaciatku roka 2009 predstavovalo nérast o 73 %.

Vyvoj cien ropy mal v 2. Stvrtroku podobny prie-
beh ako v 1. Stvrtroku, ked dochédzalo k stabili-
zacii cien a znizeniu volatility na trhoch. V aprili
a méji cena ropy oscilovala okolo 50 USD/barel.
V dalSich mesiacoch dochadzalo k jej postupné-
mu narastu. Ten suvisel s pozitivnejsim vyhladom
na ozdravenie globdlnej ekonomiky. Napriek
tomu Ucastnici trhu zostavaju nadalej negativne
naladeni v suvislosti s vyvojom dopytu po rope
v roku 2009. Krajiny OPEC tiez obmedzuju kapa-
citu dennej tazby ropy.

Ceny ostatnych svetovych komodit v 2. Stvrtroku
zaznamenavali postupny narast. V aprili a maji
boliich ceny relativne stabilné, k rastu dochadza-
lo od zaciatku juna. V désledku fiskalnych stimu-
lov do rozvoja infrastruktary v Cine doslo k zvy-
Seniu dopytu po kovovych komoditach, a tym aj
k rastu ich cien. Ceny agrokomodit zaznamenali
v 2. Stvrtroku postupny rast najma ku koncu
stvrtroka. Najvyraznejsi narast zaznamenali ceny
séje v ddsledku zvy$eného dopytu z Ciny.

SPOJENE STATY AMERICKE

Hospodarstvo USA zaznamenalo v 2. Stvrtroku
2009 opdtovne znizenie ekonomickej aktivi-
ty, ale dynamika poklesu sa vyrazne spomalila.
HDP v 2. Stvrtroku anualizovane pokleslo o 1,0 %
oproti 6,4 % v predchadzajucom Stvrtroku. Eko-
nomika zaznamenala v 2. Stvrtroku 2009 medzi-
rocne prepad o 3,9 %, v predchadzajicom Stvrt-
roku zaporny rast dosiahol 3,3 %.
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Negativny prispevok k vyvoju HDP v 2. Stvrtro-
ku mal opatovne pokles investi¢nych vydavkov
a znizenie stavu zasob. V porovnani s 1. stvrtro-
kom sa v3ak ich dynamika poklesu vyrazne spo-
malila. Na rozdiel od prvého Stvrtroka, ked' stk-
romna spotreba mala kladny prispevok k rastu
HDP, v 2. stvrtroku bol jej prispevok negativny.
Najvyraznejsi prepad zaznamenali tovary dlho-
dobej spotreby. Vplyvom stabilizacie globalnej
ekonomiky doslo k spomaleniu dynamiky pokle-
su exportov, ale aj importov. Cisty export aj v 2.
Stvrtroku kladne prispieval k ekonomickému ras-
tu, i ked jeho dynamika sa spomalila. Pozitivny
prispevok k rastu HDP mali najma vydavky fede-
ralnej vlady a Ciastocne lokalnych vlad.

V priebehu druhého stvrtroka 2009 spotrebitel-
ské ceny klesalia v juniich pokles na medziro¢nej
baze dosiahol 1,4 %. Pokles cien bol zapri¢ineny
najma bazickym efektom suvisiacim s vyvojom
cien komodit. Jadrovad inflacia sa v 2. Stvrtroku
2009 mierne spomalila, v porovnani s 1. Stvrt-
rokom vsak zostala relativne stabilnd. V juni do-
siahla jadrova inflacia 1,7 % oproti 1,8 % v marci.

Federalny vybor pre operacie na volnom trhu
(FOMC) na svojich zasadnutiach v 2. Stvrtroku
v rdmci svojich dvoch zasadnuti zachoval cielovu
sadzbu federalnych fondov nezmenenu a zosté-
va tak nadalej na hranici blizkej nule. Federalny
vybor nadalej signalizuje pripravenost pouzit aj

Graf 8 Eurozona: Ekonomicky rast (stale
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nekonvencné nastroje na zabezpecenie fungo-
vania finan¢ného trhu a podporu ekonomiky. Na
zasadnuti v auguste 2009 FOMC rovnako pone-
chal cielovi sadzbu nezmenend.

EUROZONA

V sulade s kratkodobymi odvetvovymi uka-
zovatelmi sa prepad hospodarstva eurozény
v 2. stvrtroku 2009 spomalil. V porovnani s pred-
chadzajucim stvrtrokom ekonomika poklesla
00,1 % (02,5 % v 1. Stvrtroku). Sucasne sa zmier-
nil aj medziro¢ny pokles hrubého domaceho
produktu, ktory dosiahol 4,7 % (v porovnani so
4,9 % v 1. stvrtroku 2009).

K spomaleniu hospodarskeho poklesu prispel
najma cisty export, ktory po troch Stvrtrokoch
zaznamenal kladny prispevok k ekonomickému
rastu. Dévodom bol miernejsi pokles vyvozu
v porovnani s dovozmi. Rovnako sa po dlhsom
obdobi utlmu mierne ozivila kone¢na spotreba
domdcnosti. Prorastovy vplyv mala aj nadalej
spotreba verejnej spravy. Spomalil sa prepad
fixnych investicii a znizil sa aj zaporny prispevok
zmeny stavu zasob.

Z pohladu jednotlivych odvetvi ekonomiky sa
najvyraznejsie spomalil prepad priemyslu, naj-
ma spracovatelského. Kym v predchadzajucom

Graf 9 Eurozdna: Prispevky jednotlivych
komponentov k stvrtrocnému rastu HDP

®5) 2007 2008 2009 )
091 r08
0,61 / o4
. 0,0

F-0,4
0o ML 1|

0,8
-0,3 4

k1,2
-0,6 1

F-1,6
-0,9 4

k2,0
1,2 k2,4
-1,5- --2,8

4.9 1Q 20 3Q 4Q 1.0 2Q

B Koneéna spotreba domacnosti a neziskovych instittcii

B Konecna spotreba verejného sektora
Hruba tvorba fixného kapitalu
Zmena stavu zasob

Cisty export
=== Rast HDP (prava os)

Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

PRILOHA

MESACNY BULLETIN

1

22



Graf 10 Eurozona: Hodnotenie konkurencie-

schopnosti v priemysle
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Zdroj: Europska komisia, ECB.

Stvrtroku sa pridana hodnota v priemysle zniZila
0 8,2 %, v 2. Stvrtroku sa jej pokles spomalil na
2,0 % (v spracovatelskom priemysle sa prepad
pridanej hodnoty zmiernil z 9,5 % na 1,3 %).
Zlepsenie situacie v priemysle dokumentuje aj
hodnotenie konkurencnej pozicie podnikmi.
Tie vnimali jej zlep3enie na domécich trhoch,
trhoch EU, ale aj mimo EU. Sué¢asne sa vnimalo
zlepsenie konkurencieschopnosti sprevadzané
znizenim podielu deficitu bezného uc¢tu na HDP.
Podniky v3ak rovnako ako v predchadzajucich
stvrtrokoch aj nadalej negativne hodnotia Uro-
ven dopytu a finan¢né faktory ako hlavné priciny
obmedzujuce vyrobu.

Viaceré kratkodobé indikatory a prieskumy aj na-
dalej naznacuju, ze ekonomicky pokles pravde-
podobne dosiahol svoje dno a v dalSich stvrtro-
koch je mozné ocakavat stabilizaciu ekonomiky,
pripadne jej mierne oZivovanie. Poukazuje na to
postupny rast indikdtora ekonomického senti-
mentu, ako aj zlepsujluca sa dovera v jednotli-
vych odvetviach.

Opatovne sa zlepsil aj IFO index ekonomickej
klimy, ked pomerne vyrazne vzrastli oc¢akéava-
nia buduceho vyvoja ekonomickej situacie.
Hodnotenie sucasnej situacie sa vsak rovnako
ako v predchadzajucom obdobi mierne zhor-
Silo.

Graf 11 Eurozdna: Indikator ekonomického
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Graf 12 IFO index ekonomickej klimy
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Pokles ekonomickej aktivity sa aj nadalej pre-
mietal v postupnom raste nezamestnanosti. Ku
koncu juna 2009 dosiahla miera nezamestnanos-
ti 9,4 % a v juli sa opat mierne zvysila na 9,5 %.
V 2. stvrtroku sa vsak postupne zacal menit po-
hlad spotrebitelov na buduci vyvoj nezamestna-
nosti, ked'ich o¢akdavania zacali postupne klesat.
Zlepsenie nadalej zaznamendvali aj ocakdvania
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Graf 13Miera nezamestnanosti
a ocakavania spotrebitelov na vyvoj

ekonomickej situacie a nezamestnanosti
pocas nasledujucich 12 mesiacov
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Zdroj: Eurostat, Eurépska komisia.

spotrebitelov tykajuce sa buducej ekonomickej
situacie.

Uvolnenie podmienok na trhu prace sprevadza-
né rasticou nezamestnanostou a poklesom za-
mestnanosti sa postupne premietalo do poklesu
mzdovych tlakov. Rast kompenzacii na zamest-
nanca sa spomaloval v medziro¢nom, ako aj Stvrt-
ro¢nom vyjadreni. Na Stvrtrocnej baze zazname-
nali kompenzacie na zamestnanca v 1. stvrtroku
2009 dokonca pokles. Na postupné zniZovanie
mzdovych tlakov a uvolnené podmienky na pra-
covnom trhu poukazuje aj hodnotenie prace ako
faktora limitujuceho produkciu. Saldo odpovedi
podnikov v priemysle, ktoré tento faktor oznacu-
ju za limitujuci, sa priblizilo k nule.

Bazicky efekt cien energii a potravin v 2. Stvrtro-
ku 2009 spolu s obmedzenym dopytom aj nada-
lej posobili na spomalovanie cenového rastu. Ku
koncu Stvrtroka inflacia dokonca dosiahla mier-
ne zdpornu hodnotu -0,1 %. V porovnani s kon-
com prvého stvrtroka sa medziro¢ny pokles cien
energii prehibil z 8,1 % na 11,7 % v jani. Vyraz-
nejsie sa spomalil aj rast nespracovanych (z 2,4 %
na 0 %) a ¢iastocne aj spracovanych potravin. Na
spomaleni cenového rastu sa podielali aj trhové
zlozky inflacie. V juli sa inflacia posunula este viac

Graf 14 Eurozéna: Naklady prace
a vnimanie prace ako faktora limitujiceho

produkciu
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Pozndmka: Kompenzdcie na zamestnanca boli v case spraco-
vania sprdvy dostupné len do 1. Stvrtroka 2009.

do zapornych hodnét (-0,7 %) opatovne najma
v désledku vyvoja cien energii a potravin. Podla
rychleho odhadu Eurostatu sa v3ak uz v auguste
cenovy pokles zmiernil a medziro¢na miera infla-
cie dosiahla -0,2 %.

V priebehu druhého stvrtroka sa znizila aj jadro-
va inflacia (o 0,2 percentudlneho bodu na 1,3 %
v juni) v dosledku spomalenia medziro¢ného ras-
tu vietkych jej komponentov. Dalsie spomalenie
na 1,2 % zaznamenala aj v juli.

Dynamika cenového rastu trhovych zloziek infla-
cie sa v priebehu 2. stvrtroka spomalila. Rast cien
priemyselnych tovarov az do maja stagnoval
a v juni sa mierne znizil. Suviselo to so spoma-
lenim rastu cien odevov a obuvi, pravdepodob-
ne v dosledku razantnejsich vypredajov v snahe
stimulovat spotrebitelsky dopyt. Pokracovalo aj
spomalovanie cenovej dynamiky motorovych
vozidiel. V juni ich ceny medziro¢ne poklesli
0 0,5 % v porovnani s marcovym rastom 0,1 %.
Po ciasto¢ne volatiinom vyvoji v marci, resp.
aprili, ovplyvnenom posunom sezénnych fakto-
rov (Velkd noc) sa cenovy rast sluzieb postupne
zmiernoval. Spomalil sa najma rast cien sluzieb,
ktoré suvisia s trdvenim dovolenky - zajazdov,
sluzieb v doprave (najma leteckej), ceny hotelov
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Graf 15 Eurozéna: Medziro¢na miera celkovej

inflacie (HICP) a prispevky vybranych
komponentov
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Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.

Graf 17 Vyvoj vymenného kurzu USD/EUR
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a reStauracii. Bolo to ovplyvnené oneskorenym
prenosom nizsich cien energii a potravin do cien
sluzieb, ako aj relativne nizkym spotrebitelskym
dopytom. Mierny pokles cenového rastu sluzieb
pokracoval aj v juli.

V porovnani s predchadzajicim obdobim sa vo-
latilita vymenného kurzu EUR/USD v 2. $tvrtroku

Graf 16 Eurozdéna: Ceny tovarov a sluzieb
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Graf 18 Urokové sadzby ECB (%)
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znizila a jeho vyvoj bol charakterizovany viac-
menej apreciatnym trendom. Zaciatkom aprila
sa euro este oslabovalo v dosledku oc¢akévané-
ho znizovania klu¢ovych sadzieb ECB a neistoty
v suvislosti s implementaciou neStandardnych
menovopolitickych opatreni. V dalsom obdobi
sa vsak kurz eura k doldru az na mensie vynimky
mierne zhodnocoval pravdepodobne v désled-
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ku zvy3eného rizikového apetitu investorov, ako
aj lepsich ako ocakavanych ekonomickych vy-
sledkov. Ku koncu druhého stvrtroka kurz eura
dosiahol uroven 1,4134 EUR/USD a v porovnani
s koncom marca sa tak posilnil priblizne o 6 %.
Mierny aprecia¢ny trend eura k dolaru pretrvaval
aj v dalsich dvoch mesiacoch.

Aj v 2. Stvrtroku 2009 pokracovala ECB v trende
znizovania svojich klucovych sadzieb. Vo svetle
pretrvavajucich signalov prepadu ekonomickej
aktivity s timiacim vplyvom na inflaciu rozhodla
Rada guvernérov v aprili o dalSom znizeni uro-
kovych sadzieb o 0,25 percentuédlneho bodu.
S Ucinnostou od 8. aprila tak bola sadzba pre
hlavné refinan¢né operacie stanovena na 1,25 %
a sadzby pre jednodriové refinancné a sterilizac-
né operacie na 2,25 %, resp. 0,25 %. Ked' idaje
o raste HDP v 1. stvrtroku 2009 naznacili, ze pre-
pad ekonomiky je v porovnani s ocakavaniami
vyraznejsi, pristupila Rada guvernérov k opatov-
nému znizeniu kli¢ovych sadzieb. S G¢innostou
od 13. méja 2009 rozhodla o znizeni sadzby pre
hlavné refinancné operacie o 0,25 percentual-
neho bodu na 1,0 % a sadzby pre jednodnové
refinancné operacie o 0,5 percentudlneho bodu
na 1,75 %. Urokova sadzba pre jednodriové steri-
lizacné operacie sa nezmenila a bola ponechand
na urovni 0,25 %. Na svojich dal3ich zasadnutiach
az do septembra ponechala Rada guvernérov klu-
Cové urokové sadzby nezmenené. Celkovo sa tak
od oktdbra 2008 znizila droven sadzby pre hlavné
refinancné operacie o 325 bazickych bodov.

Okrem znizovania kli¢ovych urokovych sadzieb
ECB realizuje aj dalSie opatrenia na podporu fi-
nancnych trhov a zabezpecenia dostatocnej euro-
vej likvidity, ale aj likvidity v USD a CHF. Na svojom
majovom zasadnuti Rada guvernérov rozhodla
o realizacii troch dlhodobejsich refinan¢nych ope-
racii so splatnostou jeden rok, ako aj o nakupe
krytych dlhopisov denominovanych v eurach."

VYVOJV POLSKU, CESKEJ REPUBLIKE
A MADARSKU

Aj v 2. Stvrtroku 2009 ekonomiky krajin V4 ce-
lili vyraznym dosledkom globalnej hospodar-
skej krizy, ¢im doslo k opatovnému prehibeniu
medziroéného poklesu HDP v Ceskej republike
a v Madarsku o 1 percentudlny bod, resp. o 1,7
percentuadlneho bodu na 5,5 %, resp. 7,3 %. Pol-

sko si znova ako jedina krajina v regiéne zacho-
vala kladny medziro¢ny rast hospodarstva, ktory
sa vSak mierne spomalil o 0,3 percentudlneho
bodu na 1,4 %. Rast polskej ekonomiky aj na-
dalej priaznivo ovplyviioval doméci dopyt, ako
aj Cisty export. Dynamika domaceho dopytu sa
vsak zmiernila. Spomalil sa najma rast spotreby
domdacnosti a vlady. Postupné utlmovanie in-
vesti¢ného dopytu pokracovalo aj v 2. Stvrtroku
2009, ked tvorba hrubého fixného kapitalu me-
dziro¢ne poklesla po prvykrat priblizne po Sies-
tich rokoch. Kladny prispevok ¢istého exportu
sa, naopak, mierne zvysil. Na spomaleni ceskej
ekonomiky sa podielal najma niz3i prispevok do-
maceho dopytu v désledku znizenia stavu zasob
a nizsieho rastu spotreby domdécnosti a vlady.
Pokles investi¢cného dopytu sa zmiernil. Prispe-
vok cCistého exportu bol sice aj nadalej zaporny,
ale v porovnani s predchadzajicim stvrtrokom
sa jeho timiaci vplyv vyraznejsie znizil. V Madar-
sku bol ¢isty export rovnako ako v predchadzaju-
com Stvrtroku najvyznamnejSou polozkou, ktora
kladne prispievala k tvorbe HDP. Oproti predcha-
dzajucemu obdobiu mierne vzrastla aj spotreba
vlady. Tvorba investicii a spotreba domacnosti
medziro¢ne nadalej klesali, ale miernejsie. Pokles
stavu zésob nadalej timil ekonomicky rast.

V Polsku a v Madarsku doslo v 2. Stvrtroku 2009
k zrychleniu inflacie. V Ceskej republike sa ceno-
vy rast nadalej spomaloval. Podobne ako v pred-
chadzajucom stvrtroku ceny medziro¢ne najviac
ovplyvnoval bazicky efekt minuloro¢ného rastu
cien energii a potravin, Upravy regulovanych cien
najma zo zaciatku roka 2009, oslabovanie kurzov
a nizsi dopyt v dosledku slabej ekonomickej akti-
vity. V Polsku sa v porovnani s 1. Stvrtrokom rast
cien zvysil 0 0,2 percentudlneho bodu na 4,2 %.
V cenovej hladine sa prejavovali Upravy regulo-
vanych cien energii, sluzieb spojenych s byva-
nim a rast spotrebnych dani na alkohol a tabak.
Rychlejsie rastli aj ceny potravin z dévodu niz3ej
domécej ponuky. Podobne ako v Cesku a Madar-
sku doslo k spomaleniu rastu cien energii, najma
z dovodu bézického efektu. Zaroven sa vplyvom
vyraznejsieho medziro¢ného znehodnotenia zlo-
tého'2 vytratil zaporny prispevok priemyselnych
tovarov bez energii k celkovej inflacii. V Ceskej
republike sa inflacia znizila 0 0,9 percentualneho
bodu na 0,8 %. V 2. stvrtroku doznievali vplyvy
zmien nepriamych dani a zaroveri sa spomaloval
rast niektorych regulovanych cien, ktoré najviac
prispievali k cenovému rastu. K zniZeniu inflacie
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Graf 19 Prispevky k HICP inflacii (p. b.)
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Zdroj: Eurostat, vyjpocty NBS.

doslo pri vietkych polozkach, pricom ceny ne-
spracovanych potravin poklesli. V pripade prie-
myselnych tovarov bez energii doslo k dalsiemu
prehibeniu zéporného prispevku k celkovej in-
flacii. V Madarsku sa medziroc¢ny rast cien v po-
rovnani s 1. Stvrtrokom zrychlil o 0,9 percentudl-
neho bodu na 3,7 % v juni. Inflacia sa zrychlila
najma pri sluzbach a v désledku znehodnote-
nia forintu™ aj pri nespracovanych potravinach
a priemyselnych tovaroch bez energii. Od jula
zacali v Madarsku navyse platit niektoré admi-
nistrativne opatrenia, ktoré maju bezprostredny
vplyv na vyvoj cenovej hladiny, ako napriklad
zvysenie dane z pridanej hodnoty a spotrebnych
dani na alkohol, cigarety a pohonné latky. V juli
pokracoval trend zrychlovania inflacie v Polsku
(o 0,3 percentudlneho bodu na 4,5) aj v Ma-
darsku (o 1,2 percentualneho bodu na 4,9 %).
V Ceskej republike sa cenovy rast dalej spomalil
0 0,9 percentudlneho bodu, ¢im v medziro¢nom
porovnani cenova hladina klesla 0 0,1 %.

V 2. $tvrtroku 2009 kurzy okolitych mien nadvia-
zali na marcovl korekciu predchadzajiceho
vyvoja. Oslabovanie kurzov, ktoré trvalo od jula
2008 ako doésledok narastajucej neistoty na fi-
nanc¢nych trhoch, sa tak zastavilo a meny okoli-
tych krajin oproti euru zaznamenali po ¢ase dlho-
dobejsiu apreciaciu. Posiliiovanie zlotého, Ceskej
koruny a forintu bolo z velkej ¢asti zapri¢inené

Graf 20 Indexy kurzov mien V4 voci euru
(29.12.2006=100)
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externymi faktormi, najma poklesom globélnej
averzie k riziku a ¢iasto¢nym zlepSenim doévery
investorov k rozvijajucim sa trhom. Zhodnoco-
vanie mien pretrvavalo aj napriek niektorym ne-
priaznivym domacim fundamentom. V sledova-
nom obdobi zostavali kurzy pomerne volatilné.

Na kurz polského zlotého v 2. Stvrtroku 2009
vplyvala zvy3end neistota tykajuca sa uvah
o vstupe zlotého do systému vymennych kur-
zov ERM Il a datumom ndsledného prijatia
eura. V zavere aprila na kurz pozitivne vplyva-
lo poskytnutie flexibilnej kreditnej linky Polsku
zo strany Medzindrodného menového fondu.
V maji a juni zloty viac-menej deprecioval, ¢im
v porovnani s ostatnymi sledovanymi mena-
mi najviac reflektoval zvysenu rizikovu averziu
spdsobenl najma obavami moznej devalvacie
v LotySsku. V porovnani so zaciatkom roka ces-
kad koruna v 2. Stvrtroku 2009 zaznamendvala
nizsiu volatilitu, pravdepodobne v désledku
slab3ej aktivity kratkodobych zahrani¢nych in-
vestorov. Zaroven ako jedind mena v regione
dosahovala hodnoty z konca roka 2008, pricom
najvyraznejsie apreciovala v uvode druhého
Stvrtroka. Najvyssie zhodnotenie vsak zazna-
menal madarsky forint, ktory ovplyvnili pozi-
tivne vnimané administrativne reformy, ako aj
Uspesné cerpanie pdzicky od Medzindrodné-
ho menového fondu. V porovnani so zaverom
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Graf 21 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na

zmena v %)
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Pozndmka: Zdporné hodnoty predstavuju aprecidciu.

prvého Stvrtroka sa v 2. stvrtroku polsky zloty
posilnil o 5 %, ¢eska koruna o 5,5 % a madarsky
forint o takmer 12 %. Medziroc¢ne vsak kurzy V4

zaznamenali pomerne vyraznu depreciciu, ked

priemerny junovy mesacny kurz zlotého bol
slabsi o viac ako 33 %, ceskej koruny priblizne
09 % a forintu o takmer 16 %.

Centralne banky Ceska a Polska pokracovali aj v 2.
Stvrtroku 2009 v uvolhovani svojich menovych
politik. Ceska narodni banka v maji zniZila dvojtyz-
driiovu repo sadzbu o 0,25 percentudlneho bodu
na 1,5 %. K tomuto rozhodnutiu prispel najma
vyvoj inflacie, ktora klesla pod stanoveny inflacny
ciel, ako aj spomalovanie domacej ekonomiky.
Narodowy Bank Polski v juni rozhodol o znizeni
referencnej Urokovej sadzby o 0,25 percentudl-
neho bodu na 3,5 %, k ¢omu ju viedli vyhliadky
spomalenia inflacie, ako aj podpora slabého hos-
podarskeho rastu. Ten by navyse malo podporit
znizenie povinnych minimalnych rezerv o 0,5 per-
centualneho bodu na 3 %, pre ktoré sa centralna
banka rozhodla s cielom zvysit domacu likviditu
a podporit bankovy sektor pri poskytovani tverov.
V oboch ekonomikach spominané faktory preva-
zili nad proinfla¢nym vplyvom vymennych kurzov
a vyvojom cien niektorych komodit. Magyar Ne-
mzeti Bank v 2. stvrtroku 2009 ponechal klu¢ové
urokové sadzby bez zmeny na 9,5 %. Na julovom
zasadnuti rozhodol o znizeni zakladnej Urokovej

Graf 22 Klucové sadzby NCB krajin V4 (%)
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sadzby o 1 percentualny bod na 8,5 %. Urokové
sadzby v Madarsku v3ak aj nadalej zostavaju spo-
medzi ostatnych krajin na najvy3sej trovni.

PASS THROGHT EFEKT VYMENNYCH
KURZOV DO SPOTREBITELSKYCH CIEN
KRAJIN V4

Oslabovanie kurzov ¢eskej koruny, madarského
forintu a polského zlotého zacalo priblizne od dru-
hej polovice 2008, po predchadzajucom prudkom
zhodnocovani. Vyrazné oslabovanie trvalo pribliz-
ne do konca februdra 2009. Pocas tohto obdobia
sa ¢eské koruna oproti euru znehodnotila pribliz-
ne o 15 %, madarsky forint 0 21,5 % a polsky zloty
0 28,5 %. V nasledujucom obdobi od marca 2009
do zaciatku septembra 2009 sa kurzy Ciastocne
korigovali, ked' sa ¢eska koruna posilnila o0 10,7 %,
madarsky forint 0 12 % a polsky zloty o 15,4 %.
Medziro¢ne vsak nadalej depreciovali.

V 1. a 2. stvrtroku 2009 pdsobili kurzy proinflacne
vo vietkych troch ekonomikdach. Rast cien priemy-
selnych tovarov bez energii sa v Polsku a v Madar-
skuzrychloval.V Ceskej republike viak, paradoxne,
tieto ceny klesali. V rovnakom obdobi sa rast cien
priemyselnych tovarov v eurozéne vyraznejsie
nemenil, resp. mierne sa spomalil v juni a juli. Na
Slovensku sa postupne prehlboval pokles tychto
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cien. Deprecidcia kurzov sa v krajindch V3 najviac
premietla do tovarov dlhodobej spotreby, ktorych
cenovy rast sa v poslednom obdobi zrychloval vo
vietkych krajinach (vratane CR). Tovary kratkodo-
bej spotreby vyrazne rastli iba v Madarsku.

Graf 23 Priemyselné tovary bez energii

(medziro¢na zmena v %)
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Zdroj: Eurostat.

Oslabovanie kurzov sa najma v Polsku a Madar-
sku prejavovalo aj v cenach potravin. Najma v pr-
vych mesiacoch roka pochadza vysoky podiel
potravin z dovozu. Rovnako sa vsak znehodno-
covanie prejavovalo aj v tradi¢ne dovéazanych
potravinarskych komoditach ako napr. ¢aj, kdva,
ryza a pod. Z tohto dévodu sa kurz prejavoval
v rychlejsom raste cien pri nespracovanych po-
travinach najma v 1. stvrtroku 2009.

Rovnako bol predchadzajuci pokles cien ropy
v cendch energii ¢iastocne timeny znehodnoco-
vanim kurzov, ¢o vsak ciastocne skresluje bazic-
ky efekt vysokého rastu cien energii v roku 2008
(najmé v pripade CR a Madarska) a Upravy regu-
lovanych cien energii v roku 20009.

Oslabovanie mien sa do spotrebitelskych cien plne
nepremietlo (najma v CR) z dévodu slabého do-
pytu. Tiez sa da predpokladat, ze zvysené naklady
z dovazanych vstupov boli kompenzované nizsimi
nakladmi z domdcich vstupov. Premietanie zmeny
kurzu do cien nasleduje s uréitym ¢asovym onesko-
renim, preto je pravdepodobné, Ze niektoré vplyvy
sa v spotrebitelskych cendch este len prejavia v na-
sledujucom obdobi. V sti¢asnosti vsak opat docha-

dza k zhodnocovaniu kurzov mien okolitych krajin.

VYVOJ CIEN PRIEMYSELNYCH TOVAROV™
(medziroéna zmena v %)

Graf 24 Ceska republika

2008 2009

154 6,5
104 r4,5
5 r25
0 ~— 0,5
5 N -1.5
104 / r-3,5
151 r-5,5
-20- =113

=== CZK (zmena kurzu voéi EUR)
Priemyselné tovary
bez energii

Tovary dlhodobej spotreby
=== Tovary strednodobej spotreby
== Tovary kratkodobej spotreby

Zdroj: Eurostat.

Graf 25 Madarsko

2008 2009
2014 r 8

=== HUF (zmena kurzu vo¢i EUR)
Priemyselné tovary
bez energii

Tovary dlhodobej spotreby
=== Tovary strednodobej spotreb
== Tovary kratkodobej spotreby

Zdroj: Eurostat.
Pozndmka: Prudky ndrast cien obchodovatelnych tovarov v jli
stvisel so zvysenim DPH.

PRILOHA

1

14 Pozndmka: Zdporné hodnoty na
lavej osi predstavuju aprecidciu

meny.

MESACNY BULLETIN

29



Graf 27 Slovensko
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VYVOJ CIEN POTRAVIN
(medziro¢na zmena v %)
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI PLATOBNEJ BILANCIE

PLATOBNA BILANCIA ZA JANUAR AZ JUN
2009

Zajanudr azjun 2009 sa saldo bezného t¢tu platob-
nej bilancie medziro¢ne zlepsilo o 1208,6 mil. €, pri-
¢om dosiahnuty deficit predstavoval 948,2 mil. €.
Medziro¢ny pokles deficitu bol podporeny najma
lepsim vyvojom bilancie vynosov a obchodnej bi-
lancie a v mensej miere aj bilancie beznych trans-
ferov. Naopak, vy3si deficit bilancie sluzieb zmier-
noval celkovy pokles negativneho salda bezného
uctu. V porovnani s vyvojom v prvych troch me-
siacoch roku sa v 2. stvrtroku najvyraznejsie zlep-
Sil vyvoj v bilancii vynosov a v obchodnej bilan-
cii. Vplyv finan¢nej a hospodarskej krizy na vyvoj
bezného uctu sa prejavil medzirocnym zlepSenim
bilancie vynosov (nizsia ziskovost podnikov), ako
aj poklesom objemov vyvozu a dovozu tovarov
a sluzieb. Negativny vplyv krizy na saldo zahrani¢-
ného obchodu bol na strane dovozu eliminovany
existujicou dovoznou naro¢nostou, poklesom
cien surovin, niz§im dovozom plynu vyplyvajicim
z obchodnej stratégie dovozcov, ako aj poklesom
stavu zésob v ekonomike a niz$im dovozom in-
vesticii. Uvedené faktory umoznili medziro¢né
zlep3enie salda obchodnej bilancie.

V porovnani s 1. polrokom 2008 poklesol vyvoz
za prvych Sest mesiacov roku 2009 o 28,4 %

Tab. 7 Bezny ucet platobnej bilancie (mil. EUR)

a dovoz 0 29,7 %. Dynamiky vyvozu a dovozu sa
tak aj v 2. Stvrtroku vyvijali podobne negativne
ako zaciatkom roka, ale pri zmenenej proporcii,
ked'sa za cely polrok v porovnani s 1. stvrtrokom
prepad dynamiky vyvozu zmiernil o 1,2 percen-
tualneho bodu, pri sti¢asnom prehibeni prepadu
dynamiky dovozu o 1,8 percentudlneho bodu.

Graf 33 Medziro¢né dynamiky vyvozu
a dovozu (v %)
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Zdroj: NBS a SU SR.

Januar - Jun
2009 2008 2009-2008
Obchodné bilancia 196,1 -198,4 394,5
Vyvoz 18482,6 257958 73132
Dovoz 18 286,5 259942 -7707,7
Bilancia sluzieb -646,6 -199,2 -447 4
Bilancia vynosov -282,1 -1327,8 1045,7
z toho: vynosy z investicii -823,9 -1951,8 1127,9
z toho: reinvestovany zisk 215,0 -278,8 493,8
Bezné transfery -215,6 -431,5 2159
Bezny tcet spolu -948,2 -2156,8 1208,6
Podiel salda obchodnej bilancie na HDP v % 0,6 -0,6 1,2
Podiel salda bezného uctu na HDP v % -3,1 -6,7 3,6

Zdroj: NBS a SUSR.
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Graf 34 Medziro¢né dynamiky vyvozu SR

a dovozu EU27 (v %)
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Zmiernenie prepadu dynamiky vyvozu bolo naj-
viac ovplyvnené nizsim medziro¢nym poklesom
vyvozu osobnych automobilov. Naopak, prehi-
benie prepadu dynamiky dovozu bolo najviac
ovplyvnené vyraznejsim medziro¢nym pokle-
som surovin.

V 1. polroku 2009 sa v porovnani s rovnakym ob-
dobim minulého roka najvyraznejsie znizil vyvoz
strojov a dopravnych zariadeni, pricom tvoril
takmer polovicu celkového poklesu vyvozu. Me-
dziro¢ny pokles vyvozu skupiny strojov a doprav-
nych zariadeni bol sposobeny najma medziro¢ne
nizsim vyvozom podskupiny dopravnych zaria-
deni ovplyvnenym poklesom vyvozu osobnych
automobilov. Nizsi vyvoz dopravnych zariadeni
bol dbésledkom nizieho dopytu po osobnych
automobiloch, pricom na celkovom poklese vy-
vozu skupiny strojov a dopravnych zariadeni sa
nizsi vyvoz tejto skupiny tovarov podielal takmer
73 % (za prvy Stvrtrok 81 %). ZniZenie prispevku
dopravnych zariadeni na medziro¢nom poklese
celkovej skupiny strojov a dopravnych zariadeni
bolo zapri¢inené najma zmiernenim medziro¢-
ného poklesu vyvozu v podskupine dopravnych
zariadeni. Medziro¢ne nizsi vyvoz v podskupine
strojov sa zaznamenal vo vyvoze pracok, cerpa-
diel, hriadelov a lozisk. Pokles vyvozu podsku-
piny strojov bol ¢iasto¢ne spomalovany medzi-
ro¢nym narastom vyvozu televiznych prijimacov

Graf 35 Vyvoj obchodnej bilancie a bezného
uctu v rokoch 2007, 2008 a 2009 kumulativ
(mld. EUR)
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Graf 36 Medziro¢né dynamiky vyvozu (v %)
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Zdroj: NBS a SU SR.

0 6,9 %. Pozitivny vplyv rastu vyvozu tejto sku-
piny tovarov bol viak najma dosledkom vyvoja
v prvych Styroch mesiacoch roka, kedze v maji
a v juni vyvoz televiznych prijimac¢ov medziro¢-
ne klesal.

Okrem strojov a dopravnych zariadeni sa vyrazne
znizil aj objem vyvozu v skupine chemickych vy-
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Tab. 8 Vyvoz za januar az jun, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medziro¢nej zmene v p. b.
2009 2008 2009 2008
Suroviny -586,7 367,6 2,3 1,6
Chemické vyrobky a polotovary -2675,9 4259 -104 1,9
Stroje a dopravné zariadenia -3638,9 19573 -14,1 8,6
Hotové vyrobky -411,7 269,6 -1,6 1,2
VYVOZ SPOLU -7313,2 30205 -28,4 13,3

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

Tab. 9 Dovoz za januar az jin, medziro¢na zmena

Medziro¢na zmena v mil. EUR Prispevok k medzirocnej zmene v p. b.
2009 2008 2009 2008
Suroviny -1496,3 1343,1 -5,8 59
Chemické vyrobky a polotovary -2529,5 535,5 -9,7 24
Stroje a dopravné zariadenia -33293 826,3 -12,8 3,6
Hotové vyrobky -352,5 556,4 -14 24
ztoho: polhohospodarske
a priemyselné vyrobky -95,1 201,4 -04 0,9
osobné autd -259,7 2418 -1,0 1,1
strojarenské a elektrotechnické
spotrebné vyrobky 22 1131 0,0 0,5
DOVOZ SPOLU -7707,7 3261,3 -29,7 14,3

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

robkov a polotovarov. Nizsi vyvoz bol ovplyvneny
medziro¢nym poklesom vyvozu polotovarov (ze-
leza a ocele a predmetov zo Zeleza a ocele av men-
ej miere aj medi, hlinika a vyrobkov z nich), ako aj
nizsim vyvozom chemickych vyrobkov, ktory mo-
hol byt sposobeny klesajlcimi cenami ropnych
produktov (najma plastov, kaucuku a vyrobkov
z nich). Medziro¢ny pokles vyvozu sa zaznamenal
aj v skupine hotovych vyrobkov, kde poklesol naj-
ma vyvoz obuvi. Nizsi vyvoz surovin bol spdsobe-
ny najma nizsim vyvozom spracovanych ropnych
olejov, ktory suvisel najma s cenovym vyvojom.

Najvyssi medzirocny pokles dovozu sa zazna-
menal, podobne ako vo vyvoze, v skupine stro-
jov a dopravnych zariadeni. Pokles dovozu tejto
skupiny tovarov predstavoval viac ako 43 % cel-
kového poklesu dovozu. Nizsi dovoz suvisel s vy-
raznym poklesom vyvozu, ¢o sa prejavilo najma
v poklese dovozu komponentov pre automobi-
lovy priemysel v podskupine dopravnych zaria-
deni. V podskupine strojov poklesol najvyraz-

nejsie dovoz komponentov pre elektrotechnicky
priemysel, najma vyrobkov s tekutymi krystalmi.
Medziro¢ny pokles dovozu tejto skupiny tovarov
pri si¢asnom raste vyvozu televiznych prijima-
Cov je désledkom znizenia dovoznej naro¢nosti
elektrotechnického priemyslu prostrednictvom
vyroby obrazoviek v SR.

Viyrazny medziro¢ny pokles dovozu sa dosiahol
aj v skupine chemickych vyrobkov a polotova-
rov, priom tiez vyznamne podporil medzirocny
pokles celkového dovozu. Nizsi dovoz polotova-
rov sa sustredil do poklesu dovozu Zeleza a ocele
a vyrobkov zo Zeleza a ocele. V skupine chemic-
kych vyrobkov sa niz$i dovoz prejavil najviac pri
dovoze plastov a kaucuku. Pokles dovozu suro-
vin bol podobne ako v pripade vyvozu vyrazne
ovplyvneny cenovym vyvojom ropy na sveto-
vych trhoch, ¢o sa prejavilo najma poklesom
dovozu surovej ropy. Rovnako sa zaznamenal
aj pokles dovozu spracovanych ropnych olejov
azemného plynu. Kym v pripade ropy bol pokles
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dovozu spdsobeny nizSou cenou, v pripade ply-
nu bol pokles zapric¢ineny ndkupnou stratégiou
dovozcov, ktora sa prejavila nizSim dovezenym
dovozu sa zaznamenal v skupine hotovych vy-
robkov, kde poklesol najma dovoz osobnych au-
tomobilov.

Bilancia sluzieb dosiahla za janudr az jun 2009 de-
ficit 646,6 mil. €, co znamenalo zhorsenie oproti
rovnakému obdobiu roka 2008 o 447,4 mil. €. Na
medziro¢nom néraste deficitu sa podielali najma
nizsie prijmy vietkych troch hlavnych podskupin
sluzieb. Hlavnymi pri¢inami vyssieho deficitu bi-
lancie ,inych sluzieb spolu” bol pokles prijmov za
poskytované sprostredkovatelské sluzby a sluz-
by vypoctovej techniky, ako aj pokles prijmov pri
sucasnom vyraznejsom raste platieb za sluzby
spojov. Medziro¢né zhorsenie bilancie sluzieb
cestovného ruchu bolo najma dosledkom slabej
zimnej turistickej sezény, ¢o sa prejavilo vyraz-
nejsim poklesom prijmov za poskytované sluzby
cestovného ruchu najma v 1. Stvrtroku. V pripade
dopravnych sluzieb bol medziro¢ne nizsi preby-
tok zapri¢ineny najma nizsimi prijmami za tranzit
plynu a ropy (o 118,2 mil. €) a nizsimi prijmami
za poskytnuté sluzby nakladnej automobilovej
dopravy, ktoré mohli byt ovplyvnené finan¢nou
a hospodarskou krizou.

Medzirocné zlep3enie bilancie vynosov za prvy
polrok roka 2009 o 1 045,7 mil. € bolo désled-
kom poklesu deficitu bilancie vynosov z investi-
cif, ktory prevysil pokles prebytku bilancie kom-
penzécii pracovnikov. Pokles prebytku bilancie
kompenzcii pracovnikov suvisel s vplyvom
hospodarskej krizy, ktord negativnym spésobom
ovplyvnila zamestnanost slovenskych obc¢anov
v zahranici. Nizsi deficit vynosov z investicii bol
najma vysledkom nizsej vyplaty dividend pod-
nikmi so zahrani¢nou majetkovou Ucastou, ¢o
mohlo suvisiet s o¢akavaniami niz3ej ziskovosti
v tomto roku ovplyvnenymi finan¢nou a hospo-
darskou krizou. Medziro¢né zlepsenie bilancie
vynosov z investicii tiez podporili nizsie platby
urokov z portféliovych investicii a ostatnych
kratkodobych urokov v dosledku znizujlcich sa
urokovych sadzieb. Vyznamnym faktorom, ktory
tiez ovplyvnil vyvoj bilancie vynosov, bola meto-
dicka zmena'® tykajuca sa sposobu odhadu rein-
vestovaného zisku. Uvedend metodickd zmena
podporila medziro¢né zlepsenie bilancie vyno-
sov z investicii 0 362,9 mil. €.

Medziro¢né znizenie deficitu beznych transferov
0215,9 mil. € bolo zapri¢inené najma pozitivnym
vyvojom v bilancii sukromnych transferov, ktory
bol dosledkom vyrazného poklesu platieb (jed-
nostranné prevody pravnickych oséb, dane z do6-
chodku a majetku).

Za Sest mesiacov roka 2009 dosiahol kapitélo-
vy a finan¢ny Ucet platobnej bilancie prebytok
vo vyske 1 282,2 mil. € (v rovnakom obdobi
roka 2008 bol zaznamenany prebytok vo vyske
2 725,2 mil. €). Medziro¢na zmena minuloro¢né-
ho prilevu na odlev v bilancii priamych a port-
féliovych investicii, zapri¢inend najma odlevom
ostatného kapitdlu v priamych investicidch a ras-
tom zdujmu rezidentov o zahrani¢né dlZzobné
cenné papiere, prevysila medziro¢ne vy3si prilev
v ostatnych investiciach.

Saldo priamych zahrani¢nych investicii (PZI) za-
znamenalo za janudr az jun 2009 odlev zdrojov
vo vyske 704,7 mil. €, ¢o predstavovalo medziro¢-
ny pokles ¢istého prilevu zdrojov o 1 069,8 mil. €
v porovnani s rovnakym obdobim roka 2008.
Medziro¢na zmena salda priamych investicii
bola ovplyvnena najma vyvojom na strane pasiv
v 2. stvrtroku, ked' napriek zvyseniu majetkovej
Ucasti zahrani¢nymi investormi bol zaznamena-
ny odlev zdrojov zapri¢ineny vyvojom ostatného
kapitalu (zvySenie pohladavok a znizenie zavaz-
kov voci materskym podnikom) a zmenou me-
todiky odhadu reinvestovaného zisku. Celkovy
odlev zdrojov bol v ramci aktiv zosilneny vyssim
zaujmom rezidentov o investovanie v zahranici
vo forme PZI.

Cisty odlev prostriedkov v oblasti portféliovych
investicii dosiahol 730,3 mil. €, kym v 1. polro-
ku minulého roka sa zaznamenal disty prilev
1 082,17 mil. € Medziro¢na zmena prilevu na
odlev bola najméd dosledkom nérastu zaujmu
rezidentov o zahrani¢né dlzobné cenné papiere,
ktory sa v priebehu prvého polroka postupne
zvysoval. Na strane pasiv bol medziro¢ne nizsi
Cisty prilev zo zaciatku roka spdsobeny nizsim
zaujmom nerezidentov o vladne cenné papiere
Ciasto¢ne kompenzovany vydanou emisiou eu-
robondov v méji.

V polozke ostatné investicie sa za janudr az jun 2009
zaznamenal prilev zdrojov vo vyske 2 317,1 mil. €,
kym v rovnakom obdobi minulého roka sa za-
znamenal prilev 736,9 mil. €. Medziro¢ny narast
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15 V roku 2009 doslo k metodickej
zmene vo vykazovani tidajov
tykajucich sa dividend a reinvesto-

vaného zisku. Kym v minulos:

ti bola

odhadnutd vyska reinvestovaného

zisku, ktord spolu s tdajom z
dendy vyjadrovala ziskovost
nikov so zahrani¢nou Ucasto

a divi-
pod-
u, od

roku 2009 je primdrne odhadnutd
ziskovost a reinvestovany zisk tvori
dopocet po zohladneni vysky divi-
dend. Preto v mesiacoch, v ktorych
je vyska dividend nizsia ako celkovd
ziskovost, dochddza k odlevu
zdrojov vo forme reinvestovaného

zisku a v mesiacoch, v ktorych je

vyska dividend vyssia ako celkovd
ziskovost, je zaznamenany prilev

reinvestovaného zisku.
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Tab. 10 Kapitalovy a financny tcet platobnej bilancie (mi
Januar - Jun
2009 2008
Kapitalovy ucet 400,1 541,1
Priame investicie -704,7 365,1
SR v zahranici -317,8 -39,8
ztoho: majetkova Ucast v zahranici -682,1 =53711
reinvestovany zisk 15,1 -199
VSR -386,9 405,0
ztoho: majetkova Ucast v SR 616,4 182,6
ztoho: neprivatizacné 616,4 182,6
reinvestovany zisk -230,1 298,7
Portféliové investicie a financné derivaty -730,3 1082,1
SR v zahranici -1083,0 36,5
v SR 352,7 1045,6
Ostatné dlhodobé investicie -717,2 89,6
Aktiva -571,4 -199,2
Pasiva -145,8 2888
Ostatné kratkodobé investicie 30343 647,3
Aktiva -3266,5 -604,1
Pasiva 6300,8 12514
KAPITALOVY A FINANCNY UCET 1282,2 27252
Zdroj: NBS.

Tab. 11 Prilev kapitalu v ramci ostatnych investicii v ¢leneni podla sektorov (mil. EUR)

Januar - Jun 2009
Banky -12139,9
Podniky -48,1
Vldda + NBS 14 505,1
Spolu 23171
Zdroj: NBS.

o 1 580,2 mil. € vyplynul najma z vyvoja v sektore
vlady a NBS, kde prilev zdrojov prevysil odlev za-
znamenany v sektore bank. Prilev zdrojov vo vlad-
nom sektore vyplynul z politiky centralnej banky
po vstupe do eurozény, ktora na splnenie zavazkov
voci bankovému sektoru nepouzila svoje pdvodné
devizové rezervy, ale tieto prostriedky si pozicala
z Eurosystému prostrednictvom TARGET2. V ban-
kovom sektore sa odlev prejavil najma medziroc¢-
nym poklesom kratkodobych vkladov nereziden-
tov na uctoch slovenskych bank, ktory suvisel so
zavedenim eura (strata vyznamu Uctov v eurach)
a Ciastocne suvisel aj s finan¢nou krizou.

Januar - Jun 2008 medzirocna zmena
718,2 -12858,1
17,9 -66,0
08 14504,3
736,9 1580,2

Devizové rezervy NBS za prvy polrok 2009 po-
klesli 0 54,4 mil. € (bez kurzovych rozdielov).

ZAHRANICNA ZADLZENOST SR K 30. JUNU
2009

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh ku koncu juna
2009 v porovnani so zaciatkom roka 2009
vzrastol o 10,9 mld. USD (7,6 mld. €), pricom
dosiahol 63,4 mld. USD, resp. 44,9 mld. €. Cel-
kovy dlhodoby zahrani¢ny dlh ku koncu jina
2009 vzrastol o 1,4 mld. USD pri néaraste celko-
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vého kratkodobého zahrani¢ného dlhu o 9,5
mld. USD.

V celkovom dlhodobom zahrani¢nom dlhu za-
hrani¢né pasiva vlady SR a NBS vzrastli 0 0,7 mld.
USD a dlhodoby zahrani¢ny dlh komer¢ného sek-
tora vzrastol v hodnotenom obdobi spolu o 0,7
mld. USD. Napriek emisii eurobondov MF SR na
zahrani¢nych trhoch v objeme 2 mld. € (2,8 mld.
USD) vzrastol celkovy dlhodoby dlh vlady SR iba
0 0,3 mld. USD, najma z dévodu poklesu zaujmu
o nakup statnych dihopisov nerezidentmi.

V rdmci kratkodobého zahrani¢ného dlhu bol vy-
kazany protichodny vyvoj, ked kratkodobé pasiva
vlady SR a NBS vzrastli na 21,2 mld. USD z dévodu
pasivneho zostatku na Ucte NBS-ECB-TARGET2
(ide o Specidlny ucet NBS, na ktorom sa eviduju
pohladavky a zavazky voci ostatnym centralnym
bankédm v ramci Eurosystémul), pri poklese kratko-
dobych pasiv komer¢nych bank o 12,4 mld. USD.
Pokles o 10,4 mld. USD sa tykal polozky hotovost
a vklady, a to predovietkym z dévodu zavedenia
EURA a stiahnutia finan¢nych prostriedkov mater-
skych béank na svoje Ucty v zahranici. Pokles o 2,0
mld. USD sa zaznamenal v polozke pozicky. Krat-
kodoby zahrani¢ny dlh podnikatelskych subjek-
tov vzrastol 0 0,7 mld. USD.

Celkovy hruby zahrani¢ny dlh na obyvatela SR ku
koncu juna dosiahol 11 791 USD, ¢o predstavuje

polro¢ny ndarast o 2 027 USD (k 31. 12. 2008 to
bolo 9 764 USD). Podiel celkového kratkodobé-
ho zahrani¢ného dlhu na celkovom hrubom za-
hrani¢nom dlhu SR k ultimu juna 2009 polro¢ne
vzrastol o 6,1 percentudlneho bodu, pricom do-
siahol Uroven 57,7 %.

Cistd zahrani¢na zadlZzenost, vypocitand ako
rozdiel hrubej zahrani¢nej zadlZzenosti vo vyske
63,4 mid. USD (pasiva NBS a vlady, pasiva ko-
merénych bank a pasiva podnikovej sféry — mimo
majetkovej Ucasti) a zahrani¢nych aktiv vo vyske
45,5 mld. USD (devizové rezervy NBS, zahrani¢né
aktiva komer¢nych bank, zahrani¢né aktiva pod-
nikovej sféry - mimo majetkovej ucasti), dosiah-
la ku koncu juna 2009 dIznicku poziciu 17,9 mid.
USD, pricom v porovnani s vychodiskom roka
2009 vzrastla 0 5,4 mld. USD.

Podiel celkovej hrubej zahrani¢nej zadlzenosti
SR k vytvorenému HDP v beznych cenach bol
k 30. 6. 2009 podla predbeznych udajov 68,7 %,
¢o oproti koncu roka 2008 predstavuje narast
0 13,3 percentualneho bodu.

NOMINALNY A REALNY EFEKTIVNY
VYMENNY KURZ

Medziro¢né zhodnotenie nominalneho efektiv-
neho kurzu'® sa v juni 2009 spomalilo na 2,6 %

Tab. 12 Zahrani¢ny dlh SR

mil. USD mil. EUR
31.12.2008 30.6.2009 31.12.2008 30.6.2009
Celkovy zahrani¢ny dlh SR 52526,5 63429,1 37286,0 44 877,0
Dlhodoby zahrani¢ny dih 254147 26 858,7 18 040,6 19.002,9
Vlada a NBS" 103133 10985,1 73209 77721
Komercné banky 33346 3589,0 2367,0 25393
Podnikatelské subjekty 11766,8 12284,6 8352,7 8691,5
Kratkodoby zahranicny dlh 27111,8 365704 192454 25 874,1
Vldda a NBS 0,0 21 208,2 0,0 15 005,1
Komer¢né banky 153216 2 880,2 10 876,1 2037,8
Podnikatelské subjekty 11790,2 12482,0 8369,3 8831,2
Zahrani¢né aktiva 40007,8 45 467,2 28399,6 321687
Cista zahrani¢na zadlzenost 12518,7 17 961,9 8 886,4 127083
SKK/USD a SKK/EUR 21,385 30,126
Krizovy kurz EUR/USD 1,4134
Zdroj: NBS.

1) Vrdtane viddnych agenttr a obci.
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16 Metodika vypoctu indexov nomi-

ndlneho a redlneho efektivneho
vymenného kurzu SR (NEER a REER)
bola prevzatd od MMF. Vypocet
REER je zaloZeny na bdze indexu
spotrebitelskych cien (CPI), indexu
cien priemyselnych vyrobcov (PPI),
resp. indexu cien priemyselnej
vyroby bez cien nerastnych surovin,
elektrickej energie, plynu, pary

a teplej vody (PPl manufacturing)
aindexu jednotkovych ndkladov
prdce (ULC). Rok 1999 predstavuje
vychodiskovy rok pre vypocty,
rovnako zvolené vdhy zodpovedaji
Strukture zahrani¢ného obchodu
SR v roku 1999 podla deviatich na-
Sich najvyznamnejsich obchodnych
partnerov (spolu tvorili zhruba 70%
celkového obratu): Nemecka, Ces-
kej republiky, Talianska, Rakuska,
Francuzska, Holandska, Spojenych
Stdtov americkych, Velkej Britdnie
aSvajciarska.
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z 9,5 % v decembri minulého roka. Najvacsou
mierou k posilneniu indexu NEER prispela apre-
ciacia oproti Ceskej korune vo vyske 2,4 percen-
tuédlneho bodu.

Pokles zhodnocovania NEER viedol k spoma-
leniu medziro¢nej apreciacie redlneho efek-
tivneho kurzu (REER) na baze indexu spotre-
bitelskych cien (CPI) z 12,2 % na 4,2 %, REER
na béaze indexu cien priemyselnych vyrobcov
(PPI) z 18,0 % na 7,2 % a REER na baze indexu
cien priemyselnej vyroby (PPl manuf.) 28,9 % na
2,7 %. Na vyvoj REER na baze CPI a PPl pdsobil
depreciat¢ne aj pokles inflacného diferenciélu
oproti relevantnym zahrani¢nym obchodnym
partnerom SR. Vo vacsine zahrani¢nych ekono-
mik klesla inflacia merana uvedenymi cenovy-
mi indexmi v priebehu prvej polovice roka 2009
menej ako na Slovensku, ¢o viedlo k vyraznej-
siemu spomaleniu zhodnocovania REER v po-
rovnani s NEER.

Graf 37

Vyvoj indexov NEER a REER

(9 obchodnych partnerov) (medziro¢na
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Zdroj: NBS.
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NEER = REER (PPI) B REER (ULC)
REER (PPl manuf.) = REER (CPI)
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Tab. 13 Vyvoj indexov NEER a REER (medziro¢na zmena v %)

Pre 9 partnerov na baze NEER REER REER REER REER
deflatora: (cP1? (PPI) (PPI manuf.) (ULcp?
December 2002 2,1 41 3,6 34 39
December 2003 32 1,3 10,8 4,7 50
December 2004 4,7 83 41 4,7 8,2
December 2005 11 2,7 6,0 0,0 39
December 2006 74 10,1 9,5 54 7,1
December 2007 4,2 4,2 1,7 08 29
December 2008 9,5 12,2 18,0 89 9,2
Januar 2009 12,5/2,0 14,8/1,9 209/28 123/1,1 -
Februér 2009" 13,0/29 148/29 195/4,3 12,0/1,2 =
Marec 2009" 99/20 11,4/13 16,9/2,7 10,3/03 18,7(p)
April 2009" 87/15 99/1,0 14,6/1,1 88/-0,7 -
Maj 2009 58/1,5 73/07 11,1/-0,6 59/-13 -
Jin 2009 26/13 42/09 72/-1,0 2,7/-16
Zdroj: NBS.

1) Medziroénd zmena/kumulativna zmena od zaciatku roka.
2) Medziro¢nd zmena na bdze stvrtrocnych tdajov.
3) Index REER zohladriuje reviziu idajov CPI SR za rok 2009.
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STVRTROCNA SPRAVA O VYVOJI REALNE) EKONOMIKY

VYVOJ REALNEJ EKONOMIKY
V 2. STVRTROKU 2009

HRUBY DOMACI PRODUKT

Hruby domdaci produkt (HDP) v 2. Stvrtroku
2009 podla revidovanych udajov Statistického
uradu SR medziro¢ne poklesol 0 5,3 % v sta-
lych cenédch v porovnani s poklesom o 5,6 %
v 1. Stvrtroku 2009.

Z produkéného hladiska suvisel vyvoj HDP
v 2. Stvrtroku 2009 s poklesom pridanej hod-
noty najma v priemysle a sluzbach, pricom pri-
danda hodnota v poédohospodarstve a staveb-
nictve zaznamenala rast. Nominalny objem
vytvoreného HDP v 2. Stvrtroku 2009 pred-
stavoval 15,6 mld. €, ¢o bolo 0 6,5 % menej ako
pred rokom.

DOPYT

Struktdra ekonomického rastu v 2. $tvrtroku
2009 bola na strane pouzitia ovplyvnena pokle-
som domaceho dopytu' (medziro¢ne o 59 %
v stalych cenach) a tiez poklesom zahrani¢ného

Graf 38 Vyvoj realneho HDP podla
stvrtrokov (%)
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Zdroj: SUSR.

dopytu (medzirocne o 20,5 %). Z jednotlivych
komponentov domdaceho dopytu pokracovala
v raste, ktory viak bol miernejsi v porovnani s 1.
Stvrtrokom, najma konec¢nd spotreba verejnej
spravy a v danom Stvrtroku tiez vzrastla konec-
na spotreba domacnosti. Mierny pokles vykazala
len spotreba neziskovych institucii sluziacich do-
macnostiam.

K poklesu domdaceho dopytu prispelo hlavne
prehibenie prepadu tvorby hrubého fixného ka-
pitdlu o 17,3 % medziro¢ne. K rovnakému vyvoju
doslo vo vietkych kategériach produkcie (stroje,
dopravné zariadenia, budovy na byvanie a ostat-
né stavby), pricom najviac poklesli investicie do
dopravnych zariadeni. Pokles investi¢nej aktivity
sa zaznamenal aj vo vietkych sledovanych sek-
toroch, najma v3ak v sektore finan¢nych korpo-
racii a nefinan¢nych korporacii (-24,5 %, resp.
-20,3 %).

Dal$im zdrojom poklesu HDP bolo aj pokracu-
juce zniZovanie stavu zadsob v este vyraznejsej
mierne ako v predchadzajucom Stvrtroku. Tento
pokles stvisel so znizenim stavu zasob tovarov,
pricom ostatné zlozky zdsob zaznamenali len
mierny pokles.

Graf 39 Vyvoj domaceho a zahrani¢ného

dopytu (index, ROMR = 100)
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17 Stcet konecnej spotreby

domdcnosti, konecnej spotreby
verejnej sprdvy, konecnej spotreby
neziskovych institucif sliZiacich
domdcnostiam a tvorby hrubého

kapitdlu.
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Tab. 14 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla pouzitia (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q rok 1.Q 2.Q

Hruby doméci produkt 109,3 107,9 106,6 102,5 106,4 94,4 94,7
Doméci dopyt 1094 106,9 107,0 102,9 106,4 95,7 94,1
Konecna spotreba 106,6 106,5 105,8 104,0 105,7 99,3 101,9

Konecnd spotreba domécnosti 108,4 105,7 106,0 104,7 106,1 98,8 100,7

Konecnd spotreba verejnej spravy 100,7 109,6 105,3 102,3 104,3 101,2 105,9

Neziskové institucie sliziace doméc-

nostiam 101,9 101,0 100,4 102,2 101,4 99,8 99,3

Tvorba hrubého fixného kapitalu 107,5 111,8 107,3 101,4 106,8 95,9 82,4
Vyvoz vyrobkov a sluzieb 111,2 108,1 102,7 92,2 103,2 75,7 79,5
Dovoz vyrobkov a sluzieb 110,6 107,7 103,6 93,3 103,3 774 78,1

Zdroj: SUSR.

Tab. 15 Struktura tvorby hrubého fixného kapitalu za 2. $tvrtrok 2009 (bezné ceny)

TV:;?Eah;;:fuho Podiel (%) Index
(il EUR) Toor | oo
Hospodarstvo SR spolu 3746,0 100,0 96,1 82,7
v tom podla sektorov:
Nefinan¢né korporacie 24971 66,7 93,2 79,7
Finan¢né korporacie 41,8 1,1 116,1 75,5
Verejna sprava 320,2 8,5 97,2 90,1
Domaécnosti 8794 23,5 103,5 89,8
Neziskové institucie 75 0.2 89,5 833
ztoho podila klasifikdcie produkcie:
Stroje 1839,3 49,1 96,1 82,6
vtom: ostatné stroje a zariadenia 1401,0 374 96,7 84,6
dopravné zariadenia 4383 1,7 94,6 77,0
Stavby 1637,0 43,7 96,3 81,1
vtom: budovy na byvanie 4181 11,2 105,3 96,4
ostatné stavby 1219,0 325 94,1 76,9

Zdroj: SUSR.

Vydavky domacnosti na kone¢nu spotrebu me-
dziro¢ne vzrastli 0 0,7 % (oproti poklesu o 1,2 %
v minulom Stvrtroku). K zvyseniu spotreby do-
$lo aj napriek zrychleniu poklesu zamestnanosti
a pomalSiemu rastu miezd. Hlavhym dévodom
bola pravdepodobne mierna korekcia poklesu
dovery obyvatelstva z predchadzajuceho Stvrt-
roka a tiez zavedenie tzv. Srotovného na predaj
automobilov. V 2. stvrtroku pokracoval rast po-

dielu celkovych pohladavok penaznych finan-
¢nych institucii vo¢i domacnostiam na ich kone¢-
nej spotrebe, ked' vzrastol o 0,9 percentudlneho
bodu na 34,6 %.

Z hladiska jednotlivych skupin spotrebnych vy-
davkov v stalych cenéch prispeli k rastu celkovej
spotreby vydavky na dopravu (16,7 %) a nadalej
prorastovo posobili aj vydavky na potraviny a ne-
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Graf 40 Clenenie tvorby hrubého fixného Graf 41 Struktura koneénej spotreby

kapitalu z hladiska produkcie (mil. EUR) domacnosti v 2. Stvrtroku 2009 (podiely v %)
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Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie st aditivne.

Graf 42 Prispevky jednotlivych skupin Graf 43 Podiel ¢istého exportu na HDP
spotrebnych vydavkov k rastu kone¢nej v beznych cenach (%)
spotreby domacnosti (p. b.)

2005 2006 2007 2008 2009
Potraviny
a nealkoholické népoje
Rozligné tovary 9 Alkoholické napoje, 2,0 1 I
Restauracie - Odievanie 0,0 — — g l B TR .l ]
a hotely 7 obuv ,
I A Naklady 2,01
Vzdelanie ‘ ¥ S;Lo’jené’
S anim
W W
§! abytok, Al
Rekredcia “ bytové
akultdra “ vybavenie
\‘ audrzba 6,0
Posty a telekomunikacie \ Zdravie
Doprava -8,0
= 1.Q 2009, pokles 1,2 % a0
= 2.0 2009, rast 0,7 % T 10203040 1.0 20 3.0 40 1.0 2.0 3 4Q 1.0 2.0 3.0 4Q 1.0 2
Vplyvobjemu M Vplyvcien == Cisty export/HDP
Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR. Zdroj: Vypocty NBS z tidajov SU SR.
) VY Ul - Vypocty Ul

Pozndmka: Jednotlivé polozky konecnej spotreby nie su aditivne.

alkoholické napoje. Vyraznejsi pokles zaznamenali  Vyvoz i dovoz vyrobkov a sluzieb v beZznych
vydavky spojené s byvanim a vydavky na reStaurd- cenach pokracovali v medzirocnom poklese
cie a hotely. Z hladiska podielu najvacsiu Cast spot- 0 26,5 %, resp. 28,5 %. Nominalny Cisty vyvoz sa
reby tvorili rovnako ako v predchadzajucom stvrt-  zlepsil vplyvom vyraznejsieho poklesu importov
roku vydavky na potraviny a nealkoholické ndpoje v porovnani's 1. stvrtrokom 2009 a dosiahol klad-
(22,9 %) a vydavky spojené s byvanim (19,4 %). né saldo 117 mil. €.
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Tab. 16 Prispevky ceny a objemu k vyvoju vyvozu a dovozu (p. b.)

1.Q08 2.Q08 3.Q08 | 4.Q08 2008 1.Q09 2.Q09
1.Q 07 2.Q07 3.007 | 4.Q07 2007 1.Q 08 2.Q08
Vyvoz vyrobkov a sluzieb
(medziro¢ny rast v %, bezné ceny) 14,6 11,4 4,5 -10,1 4,6 -29.3 -26,5
Prispevok objemu 11,2 81 2,7 -7,8 3.2 -253 -20,5
Prispevok ceny 33 3.2 18 -2,3 14 -39 -6,0
Dovoz vyrobkov a sluzieb
(medziro¢ny rast v %, bezné ceny) 16,6 12,2 6,2 -6,9 6,4 -26,1 -28,5
Prispevok objemu 10,6 77 36 -6,7 33 -23,2 -21,9
Prispevok ceny 6,0 4,5 26 -0,2 3,1 28 -6,7
Podiel ¢istého exportu na HDP
(podiel v %, bezné ceny) -0,9 -1,6 -1,6 -5,5 24 3,8 07
Prispevok objemu 1,2 -0,6 -1,0 -38 -1,1 2,7 0,0
Prispevok ceny -2,1 -1,0 -0,5 -1,7 -13 -1,1 0,7
Terms of trade (index) 97,7 98,9 99,3 97,7 984 98,4 101,1

Zdroj: Vypocty NBS z tdajov SU SR.

Pozndmka: Vypocitané z hodnét HDP v mil. €, prispevok dovozu vyrobkov a sluzieb znizuje Cisty export a HDP, odchylky v medzistctoch st
v désledku zaokrdhlovania. Terms of trade st pocitané z medzirocnych zmien defldtorov vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb.

Cisty vyvoz v stalych cenach po zohladneni vy-
voja cien na zahrani¢nych trhoch dosiahol pre-
bytok 616 mil. € (v predchadzajucom Stvrtroku
194 mil. €).

Viyvoj cien v zahrani¢cnom obchode vyjadreny
defldtormi dovozu a vyvozu vyrobkov a sluzieb
suvisel predovietkym s vyvojom cien energetic-
kych surovin a poklesom cien z dévodu prepadu
dopytu v ostatnych krajinach v suvislosti s eko-
nomickou krizou. Importné ceny medziro¢ne po-
kleslio 8,5 % a exportné ceny 0 7,5 %.V 2. Stvrtro-
ku tak doslo k zlep3eniu vymennych reldcii.

Exportnd vykonnost slovenskej ekonomiky sa
v 2. Stvrtroku 2009 v porovnani s predchadzaju-
cim Stvrtrokom mierne znizila o 0,8 percentual-
neho bodu, ked podiel vyvozov vyrobkov a slu-
Zieb na HDP v beZnych cenach dosiahol 68,7 %.
Sucasne doslo aj k poklesu dovoznej naro¢nosti
0 5,0 percentudlneho bodu na 67,9 %. Otvore-
nost slovenskej ekonomiky merana podielom
vyvozu a dovozu vyrobkov a sluzieb na nominal-
nom HDP sa oproti predchadzajucemu obdobiu
znizila o 5,7 percentudlneho bodu a dosiahla
136,6 %.

Zo sezénne ocistenych Udajov vyplyva, ze v 2. Stvrt-
roku 2009 HDP vzrastol 0 2,2 % v porovnani s pred-

Graf 44 Vyvoj exportnej vykonnosti

a dovoznej naroc¢nosti (%)
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Zdroj: SUSR.

chéddzajucim Stvrtrokom. Ekonomika tak dosiahla
svoje dno pravdepodobne v 1. $tvrtroku 2009.
Krastu HDP prispelo zvy3enie sukromnej aj verejnej
spotreby a Cisty zahrani¢ny export. Naopak, utimu-
juco na ekonomiku pdsobil pokracujuci pokles
investicii a zasob. Rast konecnej spotreby domac-
nosti suvisel pravdepodobne so zavedenim Srotov-
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Graf 45 Vyvoj medziro¢nych

a medzikvartalnych dynamik HDP
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Zdroj: SUSR.

ného na nakup automobilov a tieZ s Ciastocnym
obnovenim doévery spotrebitelov. Tieto jednorazo-
vé efekty spolu s realizaciou PPP projektov by mali
kladne pésobit na ekonomiku aj v nasledujucich
stvrtrokoch, preto ocakavame medzikvartalne ras-
ty ekonomiky. Tento vyvoj je podporeny aj rastom
ekonomického sentimentu v priebehu 3. stvrtroka.

PONUKA

Tvorba HDP v 2. stvrtroku 2009 suvisela s vyvo-
jom pridanej hodnoty, ktora poklesla medziro¢-
ne o 5,5 % v stalych cenach (v 1. stvrtroku 2009
pokles 0 7,5 %). Pokles hrubej produkcie 0 13,1 %
bol ¢iasto¢ne kompenzovany vyraznejsim pokle-
som medzispotreby (0 17,9 %), v ktorej sa po-
dobne ako v prvom Stvrtroku prejavilo efektivne
znizovanie nakladov podnikov. Cisté dane z pro-

Graf 46 SR
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duktov zaznamenali pokles o 3,9 % v porovnani
s rastom o 14,9 % v predchadzajucom obdobi
(tento rast suvisel s rastom spotrebnej dane z ta-
baku a tabakovych vyrobkov v désledku pred-
zasobenia sa tymito vyrobkami pred zaciatkom
posobnosti zvysenej sadzby dane).

Z hladiska jednotlivych odvetvi prispel k poklesu
pridanej hodnoty hlavne priemysel (-11,7 %), ob-
chod, hotely a restauracie (-8,2 %), finan¢né sluz-
by (-1,2 %) a verejné sluzby (-2,2 %). Tento pokles
bol mierne timeny narastom pridanej hodnoty
v pddohospodarstve a stavebnictve.

HRUBY NARODNY DOCHODOK

Hruby nérodny déchodok' (HND) v 2. $tvrtroku
2009 podla revidovanych udajov Statistického

Tab. 17 Tvorba hrubého domaceho produktu a jeho zloziek (index, ROMR = 100, stale ceny)

2008 2009
1.Q 2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruba produkcia 108,3 109,9 105,2 101,4 106,0 85,8 86,9
Medzispotreba 107,3 110,8 103,9 100,1 105,3 81,8 82,1
Pridan& hodnota 110,2 108,6 106,9 103,6 107,2 92,5 94,5
Cisté dane z produktov” 99,9 101,7 103,7 93,7 99,4 114,9 96,1

Zdroj: SUSR.

1) Dari z pridanej hodnoty, spotrebnd dar, dari z dovozu, minus subvencie.
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18 Hruby ndrodny déchodok (HND) je

Jjednym z pouZivanych makroeko-
nomickych indikdtorov na meranie
vykonnosti ekonomiky, pri vyuZiti
ndrodného konceptu, kym HDP je
zaloZeny na domdcom koncepte,
ktory predstavuje konecny vysledok
Cinnosti rezidentskych jednotiek
vyprodukovany v sledovanom
obdobi. HND sa vypocita ako: HDP
v trhovych cendch minus prvotné
doéchodky platené rezidentmi
nerezidentom plus prvotné
déchodky prijaté rezidentmi od
nerezidentov. Hruby ndrodny
disponibilny déchodok (HNDD) je
bilancnd polozka nefinancnych
ndrodnych tctov, pri jeho vypocte
sa HND zniZuje o bezné transfery
platené nerezidentskym jednotkdm
a zvysuje o beZné transfery prijaté
od nerezidentskych jednotiek.

43



Tab. 18 Vyvoj hrubého domaceho produktu podla odvetvi (index, ROMR = 100, stale ceny)

O s eE e e 1.Q08 | 2.Q08 | 3.Q08 | 4.Q08 2008 1.Q09 | 2.Q09
1.Q07 | 2.Q07 | 3.Q07 | 4.Q07 2007 1.Q08 | 2.Q08
HDP 109,3 107,9 106,6 102,5 106,4 944 94,7
v tom:
Pédohospodarstvo 106,4 97,1 106,0 113,9 106,6 773 11,7
Priemysel 11,4 106,9 90,7 79,8 96,3 84,9 883
Stavebnictvo 107,3 106,6 108,7 129,3 114,0 88,2 107,7
Obchod, hotely a retauracie a doprava 116,2 113,6 1194 118,8 117,0 86,2 91,8
Financné sprostred. a nehnutelnosti 105,5 107,2 116,8 111,6 110,5 106,5 98,8
oo o | vsa | s | o | o | 7 | e | o
Cisté dane z produktov” 99,9 101,7 103,7 93,7 99,4 114,9 96,1

Zdroj: SUSR.

1) Dan z pridanej hodnoty, spotrebnd dan, dar z dovozu, minus subvencie.

Tab. 19 Porovnanie HDP, HND a HNDD mil. EUR (bezné ceny)

1.Q08 | 2.Q08 | 3.Q08 | 4Q08 | 2008 | 1.Q09 | 2.Q09
Hruby doméci produkt (HDP) 15602 | 16722 | 17658 | 17349 | 67331 | 14648 | 15640
Hruby nérodny dochodok (HND) 15597 | 16086 | 17327 | 16632 | 65642 | 14682 | 15454
Hruby nérodny disponibilny déchodok (HNDD) | 15317 | 15796 | 17018 | 16260 | 64391 | 14570 | 15443
HDP - indexy rastu 1129 | 111,3 | 1097 | 1047 | 1095 93,9 93,5
HND - indexy rastu 1124 | 1069 | 1165 | 1039 | 1098 94,1 96,1
HNDD - indexy rastu 112,0 | 1059 [ 1170 [ 1025 | 1091 95,1 97,8
Podiel HND/HDP v % 100,0 96,2 98,1 95,9 97,5 | 100,2 98,8
Podiel HNDD/HDP v % 98,2 94,5 96,4 93,7 95,6 99,5 98,7

Zdroj : SU SR a vypocty NBS.

uradu SR medziro¢ne poklesol 0 3,9 % v beznych
cenach. V porovnani s predchadzajucim obdo-
bim doslo k spomaleniu poklesu o 2 percentual-
ne body. Hruby narodny disponibilny déchodok
(HNDD) medziro¢ne poklesol 0 2,2 % v beZznych
cendch.

Z nizSieho objemu HND v porovnani s HDP vyply-
va, Ze v 2. stvrtroku 2009 bol prilev prijmov oséb
pracujucich v zahranici (kompenzacie pracovni-
kov) do ekonomiky nizsi ako odlev prijmov z eko-
nomickej aktivity na Uzemi domacej ekonomiky
do zahranicia (vynosy z majetku, reinvestovany
zisk a uroky). Vyraznejsie spomalenie HND v po-
rovnani s HDP bolo sp6sobené podstatnym zni-
zenim odlevom prijmov z ekonomickej aktivity na
uzemi domacej ekonomiky do zahranicia v porov-
nani s rovnakym obdobim minulého roka.

MZDY, PRODUKTIVITA PRACE

Priemernd mesa¢na nomindlna mzda zamest-
nanca hospodarstva SR v 2. Stvrtroku 2009
medziro¢ne vzrastla o 2,8 % na 732,5 €, opro-
ti predchadzajucemu Stvrtroku zaznamenala
spomalenie o 1,9 percentudlneho bodu. Dyna-
mika realnej mzdy v 2. Stvrtroku 2009 vzrastla
00,9 %.

Najvyssi rast nominédlnej mzdy v 2. Stvrtroku
2009 zaznamenalo vzdeldvanie (7,5 %), adminis-
trativne sluzby (7,1 %), ostatné cinnosti (6,7 %),
umenie, zabava a rekreacia (5,1 %) a zdravotnic-
tvo a socidlna pomoc (4,9 %). Na druhej strane
uroven priemernej nomindlnej mzdy spred roka
nedosiahli ubytovacie a stravovacie sluzby a ¢in-
nosti v oblasti nehnutelnosti.
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Tab. 20 Vyvoj priemernych mesa¢nych miezd a produktivity prace v hospodarstve SR

(index, ROMR = 100)

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Mzda nominalna 109,5 108,8 104,6 108,1 104,7 102,8
Mzda redlna 104,8 103,5 99,8 103,3 101,7 100,9
Produktivita prace, b. c. 1084 106,3 102,9 106,7 96,5 97,4
Produktivita prace, s. c. 105,1 103,2 100,8 103,7 97,0 98,6
(R;étl)ga produktivita prace - redlna mzda 03 03 10 04 47 23
CPI (priemer za obdobie) 104,5 105,1 104,8 104,6 103,0 101,9

Zdroj: SU SR, vypocty NBS.

Pozndmky: 1. Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla Stvrtrocného Statistického vykaznictva.
2.SU SR 10.9. 2009 zrevidoval tidaj za CPI spétne od zaciatku roka 2009.

V 2. stvrtroku 2009 produktivita prace v nomi-
nalnom, ako aj redlnom vyjadreni poklesla, ale
v mensej miere ako v 1. Stvrtroku 2009.V 2. Stvrt-
roku 2009 doslo k zlepseniu relacie medzi rastom
redlnej produktivity prace a redlnej mzdy, ale
produktivita prace nadalej zaostdva za rastom
miezd.

V 2. stvrtroku 2009 nominalne kompenzacie na
zamestnanca (metodika ESA 95) medziro¢ne
vzrastlio 5,7 % a v porovnani s predchadzajicim
Stvrtrokom sa ich dynamika spomalila o 0,5 per-
centuédlneho bodu. Miernejsie spomalenie no-
minédlnych kompenzicii na zamestnanca v po-
rovnani s nominalnou mzdou ovplyvnil objem
vyplateného odstupného, ktory sa do vypoctu
priemernej mzdy nezaratuva.

Produktivita prace pocitana podla metodiky ESA
95 na medziro¢nej baze poklesla v nominalnom
vyjadreni o 5,2 %, v redlnom o 4,1 %. Reélna pro-
duktivita prace v odvetvovom ¢leneni, pocitana
z Udajov v ESA 95 zaznamenala v 2. Stvrtroku
2009 okrem pddohospodarstva a priemyslu po-
kles vo vsetkych odvetviach. Readlne kompenza-
cie na zamestnanca sa okrem priemyslu nevy-
vijali v sulade s produktivitou prace a maju tak
priestor na dalsie spomalovanie, ¢o by malo
vplyv aj na spomalovanie rastu jednotkovych
nakladov prace.

Jednotkové ndaklady prace v metodike ECB
(ULC, ) pocitané ako podiel rastu nominalnych
kompenzacii na zamestnanca k rastu realnej pro-
duktivity prace (HDP na celkovi zamestnanost)

Graf 47 Vyvoj redlnych miezd a reélnej
produktivity prace (%)

120 2005 2006 2007 2008 2009
10,0 4
8,0 4
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2,0

== Priemerna realna mzda
=== Prodiktivita prace z HDP v s. c.

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

z Udajov v ESA 95 v 2. $tvrtroku 2009 medzi-
ro¢ne vyrazne vzrastli o 10,2 %, ale v porovnani
s 1. Stvrtrokom 2009 sa ich dynamika spomalila
o 1,9 percentudlneho bodu. Dévodom spoma-
lenia jednotkovych nakladov prace je miernejsi
pokles redlnej produktivity prace v 2. Stvrtroku
2009 spojeny s miernejsSim rastom kompenzacii
na zamestnanca.

V case hospodarskej krizy je zaujimavé sledovat
aj ukazovatel o pocte odpracovanych hodin. Po-
kles ekonomickej aktivity sa neprejavil priamo
v poklese zamestnanosti z dévodu snahy za-
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Tab. 21 Vyvoj priemernych kompenzacii na zamestnanca a produktivity prace v hospodarstve

SR (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Kompenzécie na zamestnanca,
nominalne 110,4 109,2 106,2 109,0 106,2 105,7
Kompenzécie na zamestnanca, redlne 105,2 104,3 102,4 104,4 102,7 104,1
Produktivita prace, b. c. 108,1 106,3 102,6 106,5 94,2 94,8
Produktivita prace, s. c. 104,8 103,2 100,4 103,5 94,7 95,9
Realna produktivita prace - redlne
kompenzécie na zamestnanca (p. b.) -04 -1,1 -2,0 -0,9 -8,0 -8,2
ULC nominadlne 105,3 105,4 105,8 1053 1121 110,2
Deflator konecnej spotreby domacnosti 104,9 104,7 103,7 104,4 103,4 101,5

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.
Pozndmka: Produktivita prdce pocitand z idajov HDP a zamestnanosti podla metodiky ESA 95.

Tab. 22 Vyvoj realnej produktivity prace a realnych kompenzacii na zamestnanca v 2. stvrtro-

ku 2009 (index, ROMR = 100)

Readlna produktivita Realne kompenzacie
prace na zamestnanca

NH spolu 95,9 104,1
Pédohospodarstvo a rybolov 122,1 107,6
Priemysel 100,7 99,7
Stavebnictvo 99,1 107,1
Obchod, hotely a restauracie a doprava 91,5 100,4
Finan¢né sprostredkovanie a nehnutelnosti 91,9 112,1
Verejnd sprava, $kolstvo, zdravotnictvo a ostatné spolocenské,

socidlne a osobné sluzby 94,7 106,0

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

mestnavatelov zachovat pracovné miesta a skor  JREIEIEERN TN EIET A JETEN )]
obmedzovat vyrobu a s fiou suvisiace znizovanie Ul NS ARNIE L L CN @R ECT))

poctu odpracovanych hodin.

_ 2006 2007 2008 2009
Vzhladom na vyrazny pokles poctu odpracova- 10
nych hodin v 2. $tvrtroku 2009 nominalne kom- N
penzécie prepocitané na odpracované hodiny
medziro¢ne vzrastli o 10,4 %, pri raste reédlnej 61 N
produktivity prace 0 2,6 %.V porovnanis 1. Stvrt- 44

rokom 2009 sa dynamika kompenzacii spomalila
o 1,2 percentudlneho bodu a produktivita prace
o 1,4 percentuélneho bodu.

1Q 2Q 3.Q 4Q 1.0 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2Q 3.Q 4Q 1.Q 2Q
B Kompenzacie na zamestnanca (ESA 95)

Redlna produktivita prace (ESA 95)
== ULC (ECB) nominalne

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.
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Graf 49 Jednotkové naklady prace
v metodike ECB (%)
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12 4
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Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

PRILOHA 3

VYVOJ REALNEJ PRODUKTIVITY PRACE A KOMPENZACIi NA ZAMESTNANCA
V 1. POLROKU 2009

Priemernd redlna mzda v hospodarstve SR
v 1. polroku 2009 medziroc¢ne vzrastla o 1,3 %,
jej dynamika sa v3ak v rdmci Stvrtrokov spo-
malovala (zo 1,7 % v 1. Stvrtroku na 0,9 %
v 2. stvrtroku 2009). Vyvoj redlnej produktivity
prace nebol v ramci stvrtrokov v sulade s vyvo-
jom miezd, ked’ medziro¢ne vplyvom poklesu
HDP zaznamenala vyrazné prepady (-3,0 %
v 1. 8tvrtroku a-1,4 % v 2. Stvrtroku). V priemer-
nych mzdéch nie su odzrkadlené vietky mzdo-
vé naklady firiem, ako napr. odstupné, ktoré
v suvislosti s hromadnymi prepustaniami v case
hospodarskej krizy, tvoria vyznamny podiel na
celkovom objeme mzdovych nékladov. Tieto
jednotlivé zlozky su zahrnuté do ukazovatela
kompenzacie na zamestnanca, ktoré v 1. pol-
roku 2009 vzrastli o 3,4 %. Rast redlnych kom-
penzécii na zamestnanca nebol kryty rastom
produktivity prace (td zaznamenala pokles),
a preto jednotkové naklady prace medziro¢-
ne vzrastli o 11,1 %. Ich dynamika sa v rdmci
stvrtrokov spomalila, ¢o bolo na jednej strane
dosledkom spomalenia rastu kompenzacii a na

druhej strane zmiernenia poklesu produktivity
prace. Ich dynamiky su vsak aj napriek spoma-
[ovaniu vysoké. Predpokladédme, Ze v nasleduju-
cich stvrtrokoch by sa mal prepad produktivity
prace zmiernit a mal by byt sprevadzany po-
klesom redlnych kompenzacii na zamestnanca,
¢o by malo mat vplyv aj na spomalovanie rastu
jednotkovych nakladov préce.

Viyvoj kompenzacii na zamestnanca bol v 1. pol-
roku v znacnej miere ovplyvneny vyplatenim
odstupného vyplyvajuceho z hromadnych pre-
pustani, ako aj vyraznejsim poklesom poctu za-
mestnancov. V ramci jednotlivych odvetvi, a to
hlavne v priemysle dochéadza k urcitej stabiliza-
cii relacie medzi produktivitou prace a mzdami.
V ich vyvoji sa prejavilo na jednej strane ob-
medzenie vyroby a vypldcanie zamestnancom
60 % zo mzdy, ako aj nevyplatené odmeny
a bonusy. Vo finan¢nom sprostredkovani do-
Slo hlavne v 2. stvrtroku 2009 k poklesu poctu
zamestnancov vyplyvajuceho zo znizovania
stavov v komerénom bankovnictve a s nim

MESACNY BULLETIN

a7



suvisiaci vysoky nérast odstupného. Relativne
vysoky rast miezd dlhodobo zaznamendéva ve-
rejny sektor. Ten vzhladom na cas uzatvarania
kolektivnej zmluvy vyssieho stupra a s iou su-
visiacu valorizaciu platov promptne nereagoval
na aktualnu ekonomicky situaciu. V tomto od-
vetvi je preto v sucasnosti priestor na vyznam-
nu konsolidaciu a zohladnenie ekonomického
vyvoja pri dohodovani mzdového rastu na dal-
Sie roky.

Celkovo je vsak mozné konstatovat, Ze vzhla-
dom na ekonomicky vyvoj a vyvoj produkti-
vity prace v jednotlivych odvetviach existuje
priestor na dalSie spomalovanie rastu miezd
(resp. ich nulovy rast).

PRIJMY A VYDAVKY DOMACNOSTI

Podla udajov SU SR dosiahli v 2. stvrtroku
2009 bezné prijmy domacnosti 13,5 mld. € pri
medziroénom nominalnom raste o0 2,9 %. Opro-
ti 1. Stvrtroku 2009 sa ich dynamika spomalila
o 0,8 percentudlneho bodu. V rdmci beznych
prijmov najrychlejsiu dynamiku rastu dosiahli
socialne davky (12,1 %) a ostatné bezné trans-
fery (8,1 %).

Bezné vydavky domacnosti (vydavky, ktoré
plati obyvatelstvo inym sektorom a pria-
mo ich nespotreblva) medziro¢ne vzrastli
0 3,0 % a dosiahli 3,4 mld. €. V porovnani
s predchadzajiucim stvrtrokom sa ich dyna-
mika spomalila o 1,9 percentudlneho bodu.
Medziro¢ny rast beznych vydavkov suvisel
s rastom ostatnych transferov a socialnych
prispevkov. Na druhej strane déchodky z ma-
jetku a bezné dane z déchodkov a majetku
medziroc¢ne poklesli.

Po uhrade beznych vydavkov z beznych prijmov
zostal domacnostiam na dalSie pouzitie hruby
disponibilny déchodok vo vyske 10,1 mld. €, kto-

Graf A Vyvoj realnej produktivity prace

a realnych kompenzacii na zamestnanca
v 1. polroku 2009 (%)

-15- NHSR Pofnohos- Priemysel ~ Priem. ~ Staveb- Obchod Finanéné Verejny
podarstvo vyroba  nictvo sprostred.  sektor
anehnut.

Prodiktivita prace z HDP v s. c.
B Redalne kompenzéacie na zamestnanca

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.

Graf 50 Sklon domacnosti k isporam
a spotrebe (%)

(Sklon k spotrebe) (Sklon k tisporam)
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Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

ry medziro¢ne vzrastol 0 2,9 %. Z disponibilného
dochodku pouzili domdacnosti na kone¢nu spot-
rebu 92,0 %, zvy3ok smeroval do hrubych uspor,
ktoré medziro¢ne vzrastli o 10,2 %.
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Tab. 23 Tvorba a pouzitie dochodkov v sektore domacnosti (bezné ceny)

mld. EUR Index’ Podiel v %
2.Q 2.Q 2.Q08 2.Q09 2.Q 2.Q

2008 2009 2.Q07 2.Q08 2008 2009
Odmeny zamestnancov (vsetky sektory) 6,4 6,4 11,9 0,5 48,9 47,4
ztoho: hrubé mzdy a platy 5,0 5.1 12,4 0,6 38,2 378
Hruby zmiesany dochodok 39 4,0 14,3 1,5 29,8 29,6
Dochodky z majetku - prijmové 04 04 10,3 0,2 3,1 3,0
Sociélne davky 2,1 2,3 10,6 12,1 16,0 17,0
Ostatné bezné transfery - prijmové 04 0,5 83 8,1 3,1 37
Bezné prijmy spolu 13,1 13,5 12,2 2,9 100,0 100,0
Do6chodky z majetku - vydavkové 0,2 0.2 -7,6 -8,6 6,1 59
Bezné dane z dochodkov, majetku atd. 04 04 16,4 34 12,1 11,8
Sociélne prispevky 2,2 23 12,1 4,5 66,7 67,6
Ostatné bezné transfery - vydavkové 0,5 0,5 83 6,2 15,2 14,7
Bezné vydavky spolu 33 3,4 10,9 3,0 100,0 100,0
Hruby disponibilny dochodok 9,8 10,1 12,7 2,9 X X
e me et | 2 | | s | e | x|
Konecné spotreba domécnosti 9,1 9.3 10,9 23 X X
Hrubé uspory domacnosti 09 1,0 26,9 10,2 X X

Zdroj: SUSR.
1) Indexy pocitané z hodnét vyjadrenych v mld. Eur.

Pozndmka: Z dévodu metodickej zmeny su tdaje za déchodky z majetku v 2. Stvrtroku 2009 neporovnatelné.

Tab. 24 Vyvoj hrubého disponibilného dochodku (index, ROMR = 100, bezné ceny)

2008 2009
2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q
Hruby disponibilny dochodok 112,7 112,3 1121 111,9 103,3 102,9
Konecnd spotreba domécnosti 110,9 11,1 108,5 110,8 102,2 102,3
Hrubé uspory domacnosti 126,9 133,5 136,9 1223 121,6 110,2

Podiel hrubych Uspor na hrubom disponi-
bilnom déchodku (%) 9,6

Zdroj: SU SR, vypocet NBS.

ZAMESTNANOST, NEZAMESTNANOST

Zamestnanost v 2. Stvrtroku 2009 zaznamenala
pokles podla vietkych troch metodik zistovania.
Podla statistického zistovania medziro¢ne po-
klesla 0 4,0 %, podla metodiky narodnych tctov
(ESA 95) 0 1,3 % a podla vyberového zistovania
pracovnych sil (VZPS) o 1,1 %. Podla statistického
vykaznictva sa v ramci zamestnanosti nachadza-
ju aj krat3ie pracovné Uvazky, a preto vyraznejsi

6,2 15,1 9.2 56 10,3

pokles zamestnanosti v 2. Stvrtroku 2009 moze
v ramci tohto ukazovatela indikovat prepustanie
hlavne tychto zamestnancov. Z hladiska Struktu-
ry pracujucich bol vyvoj celkovej zamestnanosti
(VZPS) v 2. stvrtroku 2009 ovplyvneny poklesom
poctu zamestnancov o 3,5 %, pricom pocet pod-
nikatelov medziro¢ne vzrastol o 15,4 %. Zamest-
nanost vyjadrena po¢tom odpracovanych hodin
v 2. Stvrtroku 2009 medziro¢ne poklesla o 7,7 %,
ale medzistvrtro¢ne mierne vzrastla, ¢o moze byt
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Tab. 25 Vyvoj zamestnanosti a nezamestnanosti (priemer za obdobie)

2008 2009
2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Zamestnanost podla statistického
vykaznictva tis. os6b 22744 22941 2290,6 2280,0 21989 21829

index ROMR = 100 102,7 103,2 101,7 102,6 97,3 96
Pracujuci podla VZPS tis. 0s6b 2404,8 24729 2466,0 24338 23882 23785

index ROMR = 100 102,9 104,5 102,8 103,2 99,9 989
Zamestnanost podla ESA 95 tis. 0sob 22269 22626 22510 22371 21999 2197,9

index ROMR = 100 102,9 103,2 102,1 102,8 99,6 98,7
Nezamestnanost podla VZPS tis. os6b 270,8 244,1 2344 257,5 281,0 302,1

index ROMR = 100 93,0 81,9 85,1 88,2 100,2 111,6
Miera nezamestnanosti podla VZPS v % 10,1 9,0 8,7 9,6 10,5 11,3
Miera evidovanej nezamestnanosti v % " 74 7,5 79 7.7 9,7 11,4

Zdroj: SUSR.

1) Vypocet NBS z mesacnych tdajov Uradu prdce, socidlnych veci a rodiny.

dosledkom nabehnutia vyroby hlavne v odvet-
viach priemyslu.

Pokles zamestnanosti v 2. Stvrtroku 2009 bol
z hladiska odvetvového ¢lenenia (metodika ESA
95) ovplyvneny hlavne poklesom zamestnanosti
v odvetviach priemyslu. Uroven spred roka viak
nedosiahli ani polnohospodarstvo, finan¢né
sprostredkovanie a obchod. Na druhej strane
medziro¢ne najviac vzrastla zamestnanost v ne-
hnutelnostiach a prendjme, stavebnictve, zdra-
votnictve a ostatnych spolocenskych sluzbach.

Podla vyberového zistovania pracovnych sil po-
Cet nezamestnanych v 2. stvrtroku 2009 medzi-
ro¢ne vzrastol o 11,6 %. Rast po¢tu nezamest-
nanych sa premietol do miery nezamestnanosti,
ktord v 2. Stvrtroku 2009 predstavovala 11,3 %
a v porovnani s 1. Stvrtrokom 2009 vzrastla 0 0,8
percentualneho bodu. Podla evidencie uradov
prace, socidlnych veci a rodiny dosiahla miera
nezamestnanosti v 2. Stvrtroku 2009 v priemere
11,4 %, ¢o bolo o 1,7 percentualneho bodu viac
ako v predchéadzajucom stvrtroku.

FINANCNE HOSPODARENIE

Podla predbeznych udajov SU SR vytvorili nefi-
nanc¢né a finan¢né korporacie v 1. polroku 2009
zisk v objeme 3 763 mil. €. Vytvoreny zisk bol
v porovnani s rovnakym obdobim roka 2008
nizsi o 38,9 %. V druhom Stvrtroku 2009 v po-

Graf 51 Vyvoj zamestnanosti podla
odpracovanych hodin (%)

2006 2007 2008 2009

i¥av

8

Zdroj: SUSR.

rovnani s predchadzajucim stvrtrokom dosiahli
nefinancné a finan¢né korporacie vyssi klad-
ny hospodarsky vysledok o 49,0%. Nefinanc¢né
korporécie vykazali zisk 3 300 mil. € (pokles
0 41,7 %) a finan¢né korpordcie dosiahli zisk na
urovni 463 mil. € (pokles zisku o 7,0 %).

Nizsia tvorba zisku nefinan¢nych korporacii
v 1. polroku v porovnani s rovhakym obdobim
roka 2008 suvisela v rozhodujlcej miere s vyraz-
nym poklesom tvorby zisku v priemyselnej vyro-
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Tab. 26 Vyvoj zamestnanosti podla odvetvi (metodika ESA 95) (index, ROMR = 100)

2008 2009

2.Q 3.Q 4.Q Rok 1.Q 2.Q

Spolu 102,9 103,2 102,1 102,8 99,6 98,7
Polnohospodarstvo, polovnictvo 101,4 101,0 99,9 100,8 85,1 91,5
Priemysel 102,6 101,7 98,8 101,6 92,0 87,7
Tazba nerastnych surovin 99,6 95,7 94,2 97,8 89,5 90,6
Priemyselnd vyroba 103,3 102,3 99,2 102,2 91,8 87,2
Vlyroba a rozvod elektriny, plynu a vody 92,8 93,6 93,7 93,5 95,6 94,8
Stavebnictvo 106,4 109,1 109,6 107,8 107,6 108,7
Obchod 105,6 104,3 103,2 104,4 102,9 99,7
Hotely a restauracie 108,9 103,5 105,0 106,8 97,8 102,7
Eﬁ?}‘;’li‘;il :klado"a"ie’ postyateleko- | ;¢ 105,1 106,2 1064 | 1038 1012
Finan¢né sprostredkovanie 103,6 103,9 1043 104,0 102,3 973
:ﬁ:ﬁ‘s‘ttf"ms“' prendjom a obchodné |, o 109,0 104,9 104,9 105,8 1095
\S/;':;r:esgs‘e’::eg:;?a"a’ povinné 1005 101,0 1018 100,7 1014 1014
Skolstvo 98,1 100,5 99,7 99,0 101,8 101,9
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 97,1 99,1 99,6 98,1 102,7 105,9
Ostatné spolocenské sluzby 95,3 97,0 98,1 974 101,9 105,9

Zdroj: SUSR.

Tab. 27 Vysledky finanéného hospodarenia (mil. EUR, bezné ceny)

Index
1. polrok 2008 | 2.stvrtrok2009 | 1.polrok 2009 1. polrok 2009
1. polrok 2008

Hospodarsky vysledok (pred zdanenim)

Nefinancné a financné korporacie spolu 6197 2251 3763 61,1
ztoho
Nefinan¢né korporacie 5693 1967 3300 58,3
Financné korporacie 504 285 463 93,0
vtom
NBS -51 51" 48" =
Finan¢né korporacie bez NBS 555 234 414 74,6

Zdroj: SU SR a NBS.
1) Neauditovany hospoddrsky vysledok.

be, poklesom zisku vo velkoobchode a maloob- Naopak, v odvetvi informécii a komunikacii zisk
chode, v doprave a skladovani ako désledkom v prvom polroku 2009 vyrazne vzrastol v porov-
nizkeho doméceho a zahrani¢ného dopytu atiez  nani s rovnakym obdobim roka 2008.

s poklesom zisku za ¢innosti v oblasti nehnutel-

nosti; odbornych, vedeckych a technickych ¢in-  Najvacsi podiel na tvorbe zisku v 1. polroku 2009
nosti; administrativnych a podpornych sluzieb. vramcinefinan¢nych korporacii mali podnikatel-
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Tab. 28 Hospodarenie nefinan¢nych korporacii

Vysledok hospodarenia pred zdanenim

! '(5‘::::3‘:;9 1. pc:lr:r:;xzow
1. polrok 2008
Nefinan¢né korporécie spolu 3300,1 58,3
Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, rybolov, chov ryb -162,6 164,1
Priemysel spolu 1575,3 52,9
Tazba a dobyvanie 42,2 57,1
Priemyselnd vyroba 427,3 24,1
Viyroba potravin, ndpojov a tabakovych vyrobkov 95,3 94,8
Vyroba textilii a odevov -10,3 X
Vyroba koZe a vyroba kozenych vyrobkov 11,1 91,5
Spractvanie dreva a vyrobkov z dreva -6,9 X
Vyroba papiera a papierovych vyrobkov, tla¢ a reprodukcia zézna-
movych médii 525 64,1
Viyroba koksu, rafinovanych ropnych produktov 79 4,5
Vyroba chemikalii a chemickych produktov, zékladnych farmaceu-
tickych vyrobkov a pripravkov 02 0.3
Viyroba vyrobkov z gumy a plastov -18,1 X
Viyroba ostatnych nekovovych minerélnych vyrobkov 28,0 222
Vyroba kovov a kovovych konstrukcii okrem strojov a zariadeni 100,8 24,0
Vyroba pocitacovych, elektronickych, optickych vyrobkov
a elektrickych zariadeni 1183 104,4
Viyroba strojov a zariadeni i. n. -5,1 X
Vyroba motorovych vozidiel, ndvesov, privesov a ostatnych
dopravnych prostriedkov 20,3 58
Viyroba nébytku, ind vyroba, oprava a instaldcia strojov a pristrojov 332 42,9
Doddvka elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu 1069,6 98,1
Doddvka vody, cistenie a odvod odpadovych véd, odpady a sluzby
odstrariovania odpadov 36,2 86,1
Stavebnictvo 241,7 96,0
Velkoobchod a maloobchod, oprava motorovych vozidiel
a motocyklov 666,8 49,7
Ubytovacie a stravovacie sluzby 39,1 19,8
Doprava, skladovanie, posty a telekomunikacie -7,0 X
Informacie a komunikacie 453,1 153,0
Cinnosti v oblasti nehnutelhosti; odborné, vedecké a technické
cinnosti; administrativne a podporné sluzby 434,7 771
Vzdelavanie 51 58,2
Zdravotnictvo a socidlna pomoc 29,2 74,0
Umenie, zabava, rekreacia, ostatné ¢innosti 24,7 51,2

Zdroj: SUSR.
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ské subjekty v odvetvi dodavky elektriny, plynu,
pary a studeného vzduchu aj napriek tzv. plyno-
vej krize zo zaciatku roka 2009. V prvom polroku
2009 sa vo vyslednej tvorbe zisku nefinan¢nych
korporécii premietli vplyvy ekonomickej a fi-
nancnej krizy. Pokles zahrani¢ného dopytu po
vyrobkoch odvetvi priemyselnej vyroby a nizke
ceny komodit sa prejavili najma vo vyslednom
nizkom zisku v porovnani s rovnakym obdobim
minulého roka v odvetvi vyroby motorovych vo-
zidiel a dopravnych prostriedkov, vyroby koksu
a rafinovanych ropnych produktov, vyroby ostat-
nych nekovovych mineralnych vyrobkov. Mierny
medziro¢ny pokles zisku v ramci priemyselnej
vyroby dosiahlo necyklické odvetvie vyroby po-
travin, ndpojov a tabakovych vyrobkov a prekva-
pujuco odvetvie vyroby koze a vyroby kozenych
vyrobkov. Pretrvavajuca zahrani¢na konkuren-
cia a pretrvavajuci pokles ekonomickej aktivity
doma aj v zahrani¢i mali za nasledok v prvom
polroku 2009 vyslednu stratu v odvetvi vyroby
textilii a odevov, spracovania dreva a vyroby vy-
robkov z dreva, vyroby vyrobkov z gumy a plas-
tu, vyroby strojov a zariadeni inde neuvedenych.
Odvetvie vyroby pocitacovych, elektronickych,
optickych vyrobkov a elektrickych zariadeni do-
siahlo kladny hospodarsky vysledok pred zda-
nenim a v porovnani s rovnakym obdobim roka
2008 mierny medziro¢ny narast zisku.

Polnohospodarstvo, polovnictvo a lesnictvo, ry-
bolov, chov ryb v désledku nizkych cien polno-
hospodarskych komodit dosiahli v porovnanim
s prvym polrokom 2008 prehibenie straty. Len
mierny pokles zisku stavebnictva v porovnani
s rovnakym obdobim roka 2008 je pravdepo-
dobne spdsobeny realizaciou kontraktov uzatvo-
renych v minulosti s vy33imi realiza¢nymi cenami
v porovnani s aktudlnymi cenami na trhu. Pokles
zisku stavebnictva by sa mal prejavit s casovym
oneskorenim v nadchadzajucich stvrtrokoch.

Finan¢né korporacie dosiahli v prvom polroku
2009 zisk 463 mil. € (v rovnakom obdobi roka
2008 dosiahli zisk 504 mil. €). Na nizSom vysled-
nom hospodarskom vysledku sa podielal mensi
zisk komercnych financnych institdcii (222 mil. €
v prvom polroku 2009 v porovnani so 434 mil. €
v prvom polroku 2008). Poistovacie korporécie,
naopak, zaznamenali kladny hospodarsky vysle-
dok 126 mil. €, pricom v rovnhakom obdobi roka
2008 dosiahli zisk 77 mil. €. Stcasne ostatni fi-
nan¢ny sprostredkovatelia zaznamenali nérast
kladného hospodarskeho vysledku (zisk 66 mil. €
v prvom polroku 2009 v porovnani s 37 mil. €
v rovnakom obdobi roka 2008). NBS sa na vysled-
nom hospodarskom vysledku finanénych korpo-
racii podielala ziskom 48 mil. € (v prvom polroku
2008 zaznamenala stratu v objeme 51 mil. €).

PRILOHA 3
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1 PREHLAD ZAKLADNYCH MAKROEKONOMICKYCH UKAZOVATELOV SR

TABULKA 1 Vybrané ukazovatele hospodarskeho a menového vyvoja SR

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Hruby | HICP Ceny | Zamest- Miera Index | Trzbyza | Indikdtor | M3na Uvery|  Uvery | Bilancia Miera Miera |  Bezny | Obchodnd | USD/EUR
doméci priemy- | nanost neza- | priemy- | vybrané ekono- | analy- nefi- | doméc- | Statneho | deficitu dihu (cet | bilancia | vymenny
produkt selnych | ESA95 | mestna- selnej | odvetvia |  mického | tické | nancnym | nostiam | rozpoctu | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) | (%zHDP) kurz

vyrob- nosti (%) | produkcie sentimentu | Gcely” | spoloc- (mil. EUR)
cov (dlhodoby nostiam
prie-
mer=100)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 il 12 13 14 15 16 17
2005 65 28 38 14 162 -26 . 1017 78 - - 11253 -281 34,16 -849 498 1,2441
2006 85 43 64 23 133 12,2 . 1104 153 = - -10522 -345 30,44 1,72 454 1,2556
2007 104 19 18 21 110 16,1 . 1ms 129 256 286 -780,1 186 2935 533 115 1,3705
2008 64 39 6,1 28 96 29 . 909 49 155 253 7038 219 2764 -6,52 -106 14708
2008Q2 79 40 6,1 29 10,1 96 . %40 66 259 288 -136,1 - - -1031 115 15622
2008Q3 66 45 6,6 32 90 43 . %0 64 226 285 142,7 - - -534 029 15050
2008 Q4 25 39 6,7 21 87 -12,1 . 726 49 155 253 -703,8 = = -745 267 13180
2009Q1 56 23 20 -04 105 220 -208 574 00 96 219 -2046 - - 4,52 091 1,3029
2009Q2 53 1)1 -22 -13 13 214 225 491 18 31 172 -11084 - - -112 273 13632
2009 Jan. 5 37 - 90 248 217 645 26 116 34 1003 - - - - 13239
2009 Feb. - 24 18 - 97 -245 239 583 03 109 27 -185,1 - - - - 12785
2009 Mar. - 18 05 - 103 -16,8 -17,0 495 00 96 219 -204,6 - - - - 13050
2009 Apr. - 14 08 = 109 228 236 459 02 73 20,1 -3474 - - - - 13190
2009 Méj - 24 - 14 230 233 465 02 6,4 186 -831,6 - - - - 13650
2009 Jun - 07 =312 - 18 -185 -207 54 11 31 172 -11084 - - - - 14016
2009 Jul - 06 -42 - 12,1 216 217 582 31 01 157 9144 - - - - 1,088
2009 Aug. - 05 . - . . . 60,8 . . . -12063 - - - - 14268

Zdroj: SU SR, MF SR, NBS, Eurdpska komisia.
1) Agregdt M3 na analytické tcely zahfria pod polozkou obezivo len redlnu emisiu v drzbe verejnosti (podla metodiky pouzivanej do konca roka 2008).
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2  MENOVA A BANKOVA STATISTIKA

TABULKA 2 Urokové sadzby ECB

(v %, ak nie je uvedené inak)

Jednodnové Zmena (p. b)) Hlavné refinancné operacie Jednodnové Zmena (p. b.)
sterilizacné operdcie Tendre s fixnou Tendre s variabilnou refinancné operécie
trokovou sadzbou trokovou sadzbou
Fixna sadzba Zmena (p. b)) Minimalna Zmena (p. b))
akceptovand sadzba
Platné od 1 2 3 4 5 6 7 8
1.1.1999 2,00 - 3,00 - 450 -
4.1.1999" 275 075 3,00 0,00 - - 325 -1,25
22.1.1999 2,00 0,75 3,00 0,00 - - 450 125
941999 1,50 0,50 2,50 0,50 = - 3,50 -1,00
5.11.1999 2,00 0,50 3,00 0,50 = - 4,00 0,50
4.2.2000 2,25 0,25 3,25 0,25 - - 425 0,25
17.3.2000 2,50 0,25 3,50 0,25 - - 450 0,25
284.2000 2,75 0,25 375 0,25 - - 475 0,25
9.6.2000 3,25 0,50 425 0,50 = = 525 0,50
28620002 3,25 0,00 = = 425 0,00 525 0,00
1.9.2000 3,50 0,25 = = 450 0,25 550 0,25
6.10.2000 375 0,25 - - 475 0,25 575 0,25
11.5.2001 3,50 0,25 - - 450 0,25 550 025
31.8.2001 325 0,25 - - 425 0,25 525 025
18.9.2001% 2,75 0,50 - - 3,75 0,50 475 0,50
9.11.2001 2,25 0,50 - - 3,25 -0,50 425 -0,50
6.12.2002 1,75 0,50 - - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
732003 1,50 0,25 - - 2,50 025 3,50 025
6.6.2003 1,00 0,50 - - 2,00 0,50 3,00 0,50
6.12.2005 1,25 0,25 = = 2,25 0,25 3,25 0,25
8.3.2006 1,50 0,25 = = 2,50 0,25 3,50 0,25
15.6.2006 1,75 0,25 - - 2,75 0,25 3,75 0,25
9.8.2006 2,00 0,25 - - 3,00 0,25 4,00 0,25
11.10.2006 225 0,25 - - 3,25 0,25 425 0,25
13.12.2006 2,50 0,25 - - 3,50 0,25 450 0,25
14.3.2007 2,75 0,25 - - 375 0,25 4,75 0,25
13.6.2007 3,00 0,25 - - 4,00 0,25 5,00 0,25
9.7.2008 3,25 0,25 - - 425 0,25 525 0,25
8.10.2008 2,75 0,50 - - - - 475 0,50
9.10.2008* 3,25 0,50 - - 425 0,50
15.10.2008” 3,25 0,00 375 0,50 - - 425 0,00
12.11.2008 2,75 0,50 3,25 0,50 - - 375 0,50
10.12.2008 2,00 0,75 2,50 0,75 = - 3,00 -0,75
21.1.2009 1,00 -1,00 2,00 0,50 - - 3,00 0,00
11.3.2009 0,50 0,50 1,50 0,50 - - 2,50 0,50
84.2009 0,25 0,25 125 0,25 - - 2,25 025
13.5.2009 0,25 0,00 1,00 0,25 - - 1,75 0,50

Zdroj: ECB.

1) Dria 22. decembra 1998 ECB ozndmila, Ze v obdobi 4. az 21. janudra 1999 v rdmci vynimocného opatrenia zmensuje rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami na 50 bdzickych bodov,
aby umoznila trhovym tcastnikom prispésobit sa novému rezimu.

2) Dria 8. jtina 2000 ECB ozndmila, Ze od vysporiadania operdcif 28. jtina 2000 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou trokovou sadzbou. Minimdina
akceptovand sadzba predstavuje minimdlnu drokovu sadzbu, ktori méze protistrana pondknut'v tendri.

3) Zmena zo dnia 18. septembra 2001 zacala platit pri tendri uskutocnenom v rovnaky den.

4) Od 9. oktébra 2008 zniZila ECB rozpdtie medzi jednodriovymi sadzbami z 200 bdzickych bodov na 100 bdzickych bodov.

5) Dria 8. oktobra 2008 vyhldsila ECB, Ze pocnuic operdciami vysporiadanymi 15. oktobra 2008 budu hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s fixnou trokovou sadzbou pri
plnej akceptdcii ponuk s trokovou sadzbou pre hlavné refinancné operdcie. Tdto zmena nahradzuje prechddzajiice rozhodnutie (z rovnakého dna) o znizeni minimdlnej akceptovanej

sadzby o 50 bdzickych bodov pre hlavné refinancné operdcie vykondvané ako tendre s variabilnou sadzbou.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych vkladov (v %)

Vklady domacnosti Vklady nefinancnych spolocnosti Repo operécie
Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou Vklady s vypovednou lehotou | Vklady splatné Vklady s dohodnutou splatnostou
na poZiadanie do 1roka nad 1 rok nad 2roky | do3mesiacov | nad 3 mesiace | na poZziadanie do 1roka nad 1rok nad 2 roky
do 2 rokov do 2 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

2005 Dec. 041 1,90 = 1,79 0,96 1,10 0,64 2,55 = 0,66
2006 Dec. 050 392 398 361 1,54 1,97 132 439 328 2,62
2007 Dec. 047 328 358 2,20 144 2,05 078 3,60 3,79 230
2008 Aug. 051 3,66 4,45 072 201 229 089 386 419 137
2008 Sept. 051 361 4,46 1,21 212 253 0380 3,76 515 1,90
2008 Okt. 053 3,64 3,99 1,20 217 2,58 0,94 3,58 4,02 2,00
2008 Nov. 0,64 336 3% 335 218 2,66 080 2% 418 230
2008 Dec. 0,58 312 437 249 1,70 2,63 047 2,14 4,04 2,04
2009 Jan. 053 2,06 369 361 173 249 041 161 3,05 331
2009 Feb. 049 1,89 3,57 352 1,51 2,10 041 1,28 1,46 198
2009 Mar. 044 1,52 293 322 130 177 038 1,06 248 2,64
2009 Apr. 037 1,29 272 2,50 1,05 1,57 018 0,80 1,57 1,08
2009 Mgj 035 1,24 257 2,99 1,05 1,57 028 0,80 177 271
2009 Jun 034 1,27 2,55 2,66 098 1,57 015 0,71 235 259
2009 Jul 034 1,14 243 230 081 1,56 013 054 1,06 2,56

Urokové sadzby z novych uverov domécnostiam (v %)

Spolu? | Precerpania Spotrebitelské Gvery Uvery na nakup nehnutefnosti Ostatné Uvery
beznjch ictov | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad Roénd | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad | ZFS"nad Rocné | Pohybliva | ZFS"nad | ZFS"nad
akreditné sadzba | 1Trokdo | 5rokov | percentudina sadzba | 1rokdo | 5rokovdo| 10rokov | percentudlna sadzba | 1rokdo| 5rokov
karty | azFS"do | 5 rokov miera | aZFS"do| Srokov | 10rokov miera | aZFS"do| 5rokov
1roka nakladov 1roka nakladov 1roka
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 Dec. 738 1093 10,68 1576 11,46 1373 492 577 6,46 799 547 849 9,75 740
2006 Dec. 836 14,10 12,04 15,68 1529 1519 6,81 6,36 743 745 724 7,26 7,26 6,39
2007 Dec. 7,52 14,34 10,08 16,20 14,14 1491 580 6,16 734 74 6,40 6,65 6,93 6,77
2008 Aug. 8,00 14,67 773 14,81 14,45 14,96 6,27 6,44 8,66 8,96 6,88 6,81 692 7,19
2008 Sept. 8,01 14,65 811 14,85 1422 15,04 6,23 6,31 7,68 873 6,76 6,87 723 6,89
2008 Okt. 785 14,66 8,20 15,00 14,29 1533 6,29 6,23 7,26 791 6,64 6,82 6,96 6,60
2008 Nov. 8,12 14,65 785 15,77 14,68 1521 6,28 6,38 733 810 6,70 6,99 7,04 6,64
2008 Dec. 792 14,36 7,70 1549 15,20 1537 6,31 6,45 71 792 6,75 6,11 7,01 6,72
2009 Jan. 781 14,02 834 15,81 14,44 16,14 6,30 6,37 6,87 786 7,01 534 7,06 6,75
2009 Feb. 7,69 1417 843 1457 13,56 15,50 585 6,15 6,94 8,07 6,39 588 701 6,81
2009 Mar. 775 1428 859 1391 13,44 15,33 577 6,13 6,96 8,04 6,19 6,02 6,96 571
2009 Apr. 823 14,20 9,05 14,31 1335 15,02 571 6,21 830 815 6,32 6,19 7,07 6,74
2009 Méj 7,74 14,34 831 14,54 1327 14,80 570 6,17 897 8,63 6,33 508 6,85 6,00
2009 Jan 746 14,44 819 14,51 13,58 1491 548 596 8,18 851 6,04 595 6,68 6,10
2009 Jul 740 1417 7,89 14,84 1415 15,37 552 596 8,04 831 6,08 532 6,80 6,09

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 3 Urokové sadzby z novych vkladov a tverov v eurach

Urokové sadzby z novych dverov nefinanénym spoloénostiam (v %)

Spolu? | Precerpania beznych Uvery do 1 mil. Uvery nad 1 mil.
(ctov a kreditné karty

Pohyblivé sadzba ZFS" nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov Pohybliva sadzba ZFS"nad 1 rok ZFS" nad 5 rokov

aZFS"do 1roka do 5 rokov aZFS"do 1roka do 5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
2005 Dec. 453 493 5,05 592 6,20 4,05 381 534
2006 Dec. 589 6,62 6,33 718 6,52 5,60 643 573
2007 Dec. 552 567 6,07 587 6,44 539 586 4,54

2008 Aug. 566 6,02 6,16 6,80 6,59 540 6,32

2008 Sept. 564 584 599 7,00 691 548 6,89
2008 Okt. 585 573 6,06 721 6,80 571 7,69 6,41
2008 Nov. 494 531 572 730 503 47 586 6,13
2008 Dec. 456 483 493 811 6,50 4,07 6,53 7,58
2009 Jan. 361 415 477 6,20 8,99 3,02 738 595
2009 Feb. 325 393 486 6,65 6,04 2,71 544 480
2009 Mar. 3,40 351 352 6,33 548 3,04 561 425
2009 Apr. 3,05 335 436 529 562 2,54 721 371
2009 M@j 378 344 498 578 539 317 6,67 -
2009 Jin 345 3,44 516 6,37 480 251 7,58 504
2009 Jal 294 337 461 570 571 223 8,00 399

Zdroj: NBS.
1) Zaciatocnd fixdcia sadzby.
2) Spolu bez precerpani beznych tctov a kreditnych kariet.
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TABULKA 4 Menové agregaty a protipolozky k M3"

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladdvky PFI | Pohladdvky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva

M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7toho pohla-

Obefivo nej spravy rezidenti | gavky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1

Stav ku koncu obdobia

2005 39778 16126,5 99294 260559 15415 275974 63394 907722 173186 16845,2 86778
2006 43541 182806 1186438 301454 1666,1 318115 55756 84573 212756 208306 8496,1
2007 Q3 4569,6 190104 134885 324989 20041 34503,0 5616,0 84001 244147 239488 94415
2007 Q4 47040 20666,5 130258 336924 22475 359398 6061,9 86856 26 066,5 255692 8703,5
2008Q1 45419 196023 13901,7 33504,0 26124 36116,5 59081 74657 272226 26 646,5 80413
2008 Q2 43856 197674 13870,1 336374 28166 36454,1 4812,1 75369 283973 277763 62232
2008 Q3 40740 19149,5 149985 341480 27278 368758 56573 78652 295513 289172 65232
2008 Okt. 41224 191865 149585 341449 23261 36471,0 60532 81299 300190 293790 62169
2008 Nov. 36946 191022 15520,7 346229 22231 368460 64524 8496,5 303126 297013 62986
2008 Dec. 1600,6 191159 164356 355515 21223 376738 66112 9037,1 300768 29470,7 58457

Menové agregaty a protipolozky k M3 - prispevok tuzemskych PFl k menovym agregatom a protipolozkam eurozény?

(v mil. EUR; stavy ku koncu obdobia)

M3 Dlhodobé | Pohladéavky PFI | - Pohladavky PFI Cisté zahranicné
M2 M3-M2 financné pasiva | a cenné papiere | acenné papiere aktiva
M1 M2-M1 za sektor verej- | za sektor ostatni | 7 toho pohla-
Obezivo? nej spravy rezidenti dévky banky
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Stav ku koncu obdobia
2006 4278 18305 1189 30200 1212 31412 2789 12180 21736 20902 4028
2007 Q3 4511 19093 13582 32675 1437 34113 2288 14225 25081 24190 4387
2007 Q4 4620 20791 13191 33982 1509 35491 2488 14726 26781 25793 4390
2008Q1 4482 19659 14035 33694 1823 35517 731 12345 28137 27201 2411
2008Q2 4325 19836 13973 33809 1769 35577 998 12741 29230 28285 2564
2008Q3 3999 19233 15281 34514 1665 36179 1536 11845 30527 29534 3732
2008 Okt. 4018 19201 15352 34553 1190 35743 2017 12107 30912 29906 3701
2008 Nov. 3573 19089 15972 35061 1229 36290 2505 12456 31104 30212 4105
2008 Dec. 1427 19096 16914 36010 902 36912 2379 15083 30866 299% 977
2009 Jan. 6250 22625 16541 39166 1178 40343 1873 12262 30875 29984 3169
2009 Feb. 6303 22432 16484 38916 996 39911 2141 12917 31256 30140 3524
2009 Mar. 6485 2677 15907 38584 937 39522 1657 13642 31477 30197 3749
2009 Apr. 6586 22617 16082 38699 640 39338 1516 13376 31414 30130 3528
2009 Mgj 6635 23304 15716 39020 611 39631 1256 14067 31670 30144 4265
2009 Jun 6645 23495 14772 38267 401 38668 139% 14586 31897 30206 4231
2009 Jul 6724 23326 14709 38035 260 38295 1116 14339 32128 30215 4905
Zdroj: NBS.
Pozndmky:

1) Udaje do konca roka 2008 (pred vstupom Slovenska do eurozény) zodpovedajui vykdzanym statistickym tdajom menovych agregdtov Slovenska, ktoré boli prepocitané zo Sk do eur
konverznym kurzom 30,1260 SKK/EUR.

2) Udaje od janudra 2009 (po vstupe Slovenska do eurozény od 1. janudra 2009) predstavuji prispevok Slovenska k menovym agregdtom EMU. Vypocet objemu obeZiva od janudra 2009,
na zdklade stanoveného kltica ECB, obsahuje hodnotu bankoviek na zdklade podielu NBS na celkovej emisii eurozény.
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TABULKA 5 Vklady

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domdcnosti
Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou Vklady spolu Vklady Vklady s dohodnutou Vklady s vypovednou
splatné na splatnostou lehotou splatné na splatnostou lehotou
poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad poZiadanie |  do2rokov | nad2roky do nad
3 mesiacov 3 mesiace 3 mesiacov 3 mesiace
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12
Stav ku koncu obdobia
2006 99328 6056,7 3850,2 196 59 04 15565,7 62106 59824 2187,0 3782 807,5
2007 11021,7 7041,2 3951,0 233 55 0,7 176088 72157 6893,7 2405,5 3153 778,7
2008Q1 101190 62103 38821 232 29 05 181237 73273 73244 2396,2 3059 7700
2008 Q2 97183 6058,6 36262 29,7 32 05 187174 77577 75736 23299 292,7 7634
2008 Q3 100119 5955,7 40265 26,6 26 04 19416,0 77341 81898 24546 2877 7498
2008 Okt. 9393,0 57724 35950 229 22 04 200399 78139 87234 24701 286,2 7463
2008 Nov. 9649,3 61654 34579 234 22 04 20691,6 7760,0 94369 24705 2846 7397
2008 Dec. 10770,7 7060,1 36838 242 23 04 229053 85332 10767,6 2529,7 2983 776,5
2009 Jan. 8998,6 6146,3 2816,5 332 22 04 229773 8459,7 10909,5 25332 296,0 7788
2009 Feb. 89348 58445 30568 302 29 04 231293 85523 10900,9 26002 2939 7819
2009 Mar. 8654,6 56949 29252 309 32 04 229259 8596,8 106484 2607,9 2888 7840
2009 Apr. 85100 5436,2 30408 302 24 04 229083 87935 104723 25713 286,1 7851
2009 Méj 88444 58130 29977 308 25 05 227820 88709 102283 25910 3078 7841
2009 Jun 83639 59204 24035 374 22 05 227156 8810,7 101373 26014 384,5 7818
Transakcie
2006 11343 683,0 4391 108 13 01 20614 4878 14731 3223 -107,0 -114.8
2007 108838 984,5 100,7 37 04 03 20431 10051 9113 2184 -62,9 -288
2008Q1 -902,7 -830,8 -68,8 0,2 -26 -0,2 5149 11,6 430,7 9,2 94 -8,7
2008 Q2 -400,7 -151,7 -255,9 6,6 03 00 5936 4304 2492 -66,4 -13,2 6,5
2008 Q3 2936 -102,9 4003 =31 0,6 -0,1 698,7 -23,7 616,2 1247 -5,0 -13,6
2008 Okt. 6189 -1833 -431,5 37 04 00 6239 799 5336 155 -1,5 -35
2008 Nov. 2563 3930 -1371 05 00 00 651,7 -54,0 7135 04 -1,6 6,7
2008 Dec. 11214 894,7 2259 08 01 0,0 22137 7732 13307 592 137 369
2009 Jan. -17721 9137 -867,3 90 01 01 72,0 735 1419 35 22 23
2009 Feb. -63,8 -301,8 2403 -30 07 00 152,0 92,7 8,6 67,0 2,1 31
2009 Mar. -280,2 -149,6 -131,6 0,7 03 00 -2034 445 -252,5 77 =51 21
2009 Apr. -144.6 -258,7 1156 0,7 038 00 17,7 196,7 -176,1 -36,5 28 10
2009 Méj 189,8 118,1 725 01 07 00 -1439 2741 -420,1 -16,9 19,0 0,1
2009 Jun -146,1 484,2 -637,3 72 03 0,0 -192,6 17,2 -335,0 30,0 984 33
Medzirocné zmeny
2007 110 163 26 189 7,1 699 131 162 152 100 166 36
2008Q1 06 60 7 392 513 108 135 139 189 65 127 15
2008Q2 63 14 172 1440 436 172 136 157 181 36 105 27
2008 Q3 =3 14 93 106,6 -54,0 -383 14,5 10,9 240 76 95 =3,2
2008 Okt. 938 31 -25,1 74,7 -56,8 711 18,0 129 303 83 93 34
2008 Nov. -36 17 -11,8 69 -62,1 -44, 20,7 109 395 73 -89 -4
2008 Dec. 23 03 6,8 36 -58,5 -443 30,1 183 56,2 52 -54 03
2009 Jan. -13,1 -1.9 -30,6 473 -64,7 97 280 16,3 519 58 -56 0,5
2009 Feb. -148 -73 -26,5 31,6 03 6,3 279 17,0 50,0 74 -5,2 07
2009 Mar. -145 -83 -24,6 333 105 3 26,5 173 454 88 56 18
2009 Apr. -150 21 314 345 -158 25 243 174 395 82 -4,6 27
2009 Méj -15,2 -5,2 -299 4,1 -17,1 20 231 16,3 375 88 43 29
2009 Jun -13.9 23 -33,7 258 -33,2 -26 214 136 338 17 314 24
2009 Jul -15,6 03 -38,7 229 -356 80 19,2 126 279 135 493 27

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (st stictom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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TABULKA 6 Uvery

(v mil. EUR a medzirocné zmeny v %; stavy a miery rastu ku koncu obdobia, transakcie pocas obdobia)

Nefinancné spolocnosti Domécnosti
Uvery spolu Uverydo1roka | Uverynad1rokdo |  Uverynad 5 rokov Uvery spolu | Spotrebitelské dvery | Uvery na byvanie Ostatné Gvery
5 rokov
1 2 3 4 5 6 7 8
Stav ku koncu obdobia
2006 10900,0 4501,0 2136,0 42640 7901,0 11910 5209,0 1501,0
2007 13470,0 5805,0 2746,0 49190 10101,0 13790 6773,0 1949,0
2008 Q1 143190 62910 29220 5107,0 10594,0 14290 71240 2040,0
2008 Q2 14881,0 6542,0 3003,0 5336,0 113720 1537,0 76470 2188,0
2008 Q3 15467,0 6603,0 33410 55220 12081,0 16480 81280 23040
2008 Q4 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 1694,0 8536,0 23820
2008 154780 6257,0 3483,0 57370 12613,0 16940 8536,0 23820
2009 Jan. 15615,0 6231,0 35510 58320 12595,0 1683,0 85330 23790
2009 Feb. 15708,0 6346,0 3586,0 5776,0 127210 16980 8631,0 23930
2009 Mar. 15647,0 6255,0 36120 5780,0 12881,0 17280 87100 24430
2009 Q1 15647,0 62550 36120 5780,0 12881,0 17280 87100 24430
2009 Apr. 15547,0 6087,0 36650 57950 129980 1767,0 8786,0 24450
2009 M3j 154240 5904,0 37520 5768,0 131350 17930 8872,0 2470,0
2009 Jin 153140 57940 38190 5701,0 13296,0 18220 89850 2489,0
2009 Q2 153140 57940 38190 5701,0 1329,0 18220 8985,0 2489,0
2009 Jul 152440 5660,0 38650 57180 134400 1847,0 9086,0 2507,0
Transakcie
2006 18240 576,0 4130 836,0 1857,0 2380 1226,0 391,0
2007 27640 1466,0 629,0 669,0 22510 210,0 15750 464,0
2008 Q1 8750 776,0 569,0 677,0 935,0 617,0 814,0 651,0
2008 Q2 596,0 268,0 86,0 2430 784,0 111,0 523,0 150,0
2008 Q3 564,0 520 336,0 1770 713,0 115,0 4820 116,0
2008 Q4 45,0 -325,0 143,0 2270 556,0 63,0 411,0 82,0
2008 2080,0 7710 11340 13240 2988,0 906,0 22300 999,0
2009 Jan. 115,0 -37,0 66,0 850 -18,0 -11,0 30 -40
2009 Feb. 91,0 114,0 34,0 -57,0 128,0 150 98,0 150
2009 Mar. -44,0 -82,0 280 11,0 160,0 30,0 790 51,0
2009Q1 162,0 -5,0 128,0 390 270,0 340 1740 62,0
2009 Apr. 95,0 -170,0 540 210 118,0 39,0 77,0 20
2009 Méj -110,0 -179,0 91,0 220 138,0 26,0 86,0 26,0
2009 Jun -108,0 -109,0 67,0 -66,0 165,0 33,0 113,0 20,0
2009Q2 -3130 -458,0 2120 67,0 210 98,0 276,0 480
2009 Jul -70,0 -134,0 46,0 18,0 145,0 26,0 101,0 18,0
Medzirocné zmeny

2007 256 33,0 296 15,7 286 178 303 311
2008Q1 304 345 36,8 226 286 164 303 323
2008Q2 259 26,2 339 216 288 228 295 309
2008 Q3 226 223 387 150 285 258 290 286
2008 Q4 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2008 155 84 27,1 173 253 248 26,1 229
2009 Jan. 11,6 25 214 16,7 234 233 240 214
2009 Feb. 109 26 222 14,6 22,7 228 234 204
2009 Mar. 96 02 237 135 219 22,7 223 20,1
2009 Q1 96 0.2 237 135 219 22,7 223 20,1
2009 Apr. 73 38 242 11 20,1 219 204 178
2009 Méj 6,4 6,9 279 105 18,6 208 189 16,2
2009 Jin 31 -113 273 71 172 203 175 140
2009Q2 31 -11,3 273 71 172 203 17,5 14,0
2009 Jul 01 -14,8 213 58 157 18,1 16,1 12,7

Zdroj: NBS.
Pozndmka: Vsetky Udaje st prepocitané podla novej metodiky (su suctom rezidentov-tuzemsko a rezidentov-ostatné clenské stdty eurozony).
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3 CENY A NAKLADY PRACE

TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Spolu Spolu (percentuélna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Administrativne ceny”
Index Spolu Tovary | Sluzby Uhm Spra- | Nespracova- | Priemyselné |  Energie | Sluzby HICP bez | Administrativne
2005=100 | (medzirocnd | Spolu bez energii cované | népotraviny | tovary bez administrativnych ceny
zmena) | anespracovanych potraviny energif cien
potravin (jadrova
inflcia)
vdha v %? 100,0 100,0 763 67,7 323 100,0 16,2 75 27,7 163 323 76,1 239
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100,0 28 17 17 53 - - - - - - 09 93
2006 1043 43 21 46 35 - - - - - - 15 126
2007 106,2 19 19 14 29 - - - = - - 19 20
2008 1104 39 39 35 48 - - - - - - 35 54
2008Q1 1092 34 35 31 40 18 32 29 04 21 18 34 35
2008Q2 1103 40 40 38 44 10 1,1 42 00 1,1 08 38 46
2008 Q3 110,7 45 42 42 50 04 01 34 00 13 14 42 54
2008 Q4 115 39 39 30 57 06 17 31 00 05 16 26 79
2009Q1 m.7 23 29 08 55 02 07 13 05 20 15 10 64
2009Q2 114 1,1 18 09 50 -03 -21 03 -0,7 06 04 04 58
2009 Mar. 11,5 18 24 02 52 -03 -10 02 -05 00 01 04 6,0
2009 Apr. 1114 14 21 04 52 0,1 -1,0 05 00 0.2 0.2 0,1 59
2009 M3j 1115 11 18 08 51 0,1 02 15 03 03 00 04 56
2009 Jun 1m,5 07 16 13 49 00 06 04 -02 07 02 -09 56
2009 Jul M3 06 15 14 47 -0,1 00 34 -0,1 03 04 1l 62
2009 Aug. 11,1 05 12 -14 44 -02 02 -25 -02 01 02 -08 58

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 7 Harmonizovany index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak )

Tovary Sluzby
Potraviny (vratane alkoholu a tabaku) Priemyselné tovary Byvanie Doprava Posty Osobné Rozne
Spolu | Spracované | Nespracované Uhrn Piemyselné | Energie Najomné atelekomunikdcie arekreacné
potraviny potraviny tovary bez sluzby
energif

vahav %? 237 16,2 75 440 27,7 163 58 09 45 38 134 48
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25

2005 0,7 -1,7 11 31 0,5 82 76 57 34 S 56 120
2006 23 14 41 6,0 06 131 58 24 24 -1,1 35 63
2007 41 47 30 0,1 -11 13 24 40 38 03 33 42
2008 64 8,0 30 20 04 45 47 26 46 038 56 72
2007 Q4 55 6,5 36 02 -13 14 25 47 39 29 36 51
2008Q1 63 85 19 14 02 37 43 28 40 0,6 45 6,1
2008 Q2 73 9,0 41 19 05 41 46 23 42 08 51 7
2008 Q3 76 85 56 25 08 51 49 24 41 09 6,0 77
2008 Q4 43 6,2 04 22 04 51 51 30 6,2 09 6.8 80
2009Q1 21 36 -12 01 05 09 48 54 63 08 6,2 83
2009Q2 -13 04 -50 0,6 -1,2 04 44 57 57 0,7 58 77
2009 Mar. 12 25 =17 04 -1,0 05 45 55 59 0,7 6,0 79
2009 Apr. 06 08 -36 03 -1,0 06 45 55 59 0,7 59 78
2009 M3j -12 04 -44 0,7 -12 0.2 43 54 56 07 59 77
2009 Jun 22 0,0 6,8 0,7 -14 05 43 6,2 54 07 55 77
2009 Jul 24 0,1 73 08 -1,5 05 40 58 54 11 49 76
2009 Aug. -25 04 -7,0 08 -1,6 06 39 51 49 09 45 72

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
1) Pocitané na zdklade spolocnej metodiky ECB.
2) Vztahujtice sa k obdobiu roka 2009.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Spolu Spolu (percentualna zmena oproti predchadzajticemu obdobiu) Cista Cist
Index Spolu Jadrovd | Regulované | Prispevok zmeny Spolu | Potraviny | Obchodovatelné |  Pohonné Trhové | Regulované | inflacia bez inflacia

2005=100 inflacia ceny nepriamych tovary bez po- hmoty sluzby ceny | pohonnych

dani honnych hmét hmot
vahav % 100 100 771 229 - 100 143 302 26 30,1 229 60,3 62,9
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13
2005 100,0 2,7 1,0 82 . 15 18
2006 104,5 45 25 105 0.2 = = = - = = 26 28
2007 107,4 28 29 1,7 02 > = = 2 > = 31 26
2008 1123 46 46 45 00 = = = - = = 36 38
2008Q1 1108 40 43 31 00 20 34 04 27 29 24 28 33
2008 Q2 118 45 47 39 00 09 26 01 34 09 06 30 35
2008 Q3 1127 51 53 45 0,1 08 -1,2 02 21 26 08 39 43
2008 Q4 1138 48 41 64 0,1 1,0 -1 02 -13,7 32 25 48 42
2009Q1 1141 30 19 50 03 02 04 06 -138 15 11 36 22
2009Q2 1139 19 07 47 03 0,1 -1.8 038 46 06 03 30 1,7
2008 Dec. 1138 44 33 68 0.2 02 01 02 -89 01 0.2 47 35
2009 Jan. 1142 34 25 52 03 04 09 00 -49 08 05 42 28
2009 Feb. 1142 30 20 50 03 00 00 05 0,1 04 01 36 22
2009 Mar. 1139 25 14 48 03 0,2 0,9 06 0,1 00 02 31 1,7
2009 April 1138 21 09 49 03 0,1 -12 0,1 18 00 0.2 30 17
2009 Méj 1139 19 06 47 03 01 04 0,1 19 01 00 30 1,6
2009Jun 1142 18 05 46 03 02 08 02 48 09 00 31 18
2009 Jul 1142 1,7 0.2 51 03 00 -20 02 21 06 04 29 16
2009 August 1140 13 -0,2 50 03 0,1 15 02 0,1 04 01 24 12

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 8 Index spotrebitelskych cien

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Jadrovd inflécia Regulované ceny
Potraviny Obchodovatelné tovary Trhové Elektrické Plyn Teplo
Obchodovatel- sluzby | Byvanie Hotely, |  Rozliéné energia

nétovarybez | Rekredcia|  Nabytok |  Doprava kaviame

pohonnych | akultira Pohonné arestau-

hmot hmoty racie
vahav % 143 302 6,0 54 54 26 30,1 13 6,0 84 39 32 44
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26

2005 -1.2 -2,0 -16 e 07 6,3 6,0 8,6 35 30

2006 15 0,8 08 09 0,2 6,0 6,5 106 11 38 . . .
2007 40 -0,2 09 0,1 55 438 68 12,7 25 22 02 17 47
2008 81 05 -0,2 0,1 09 68 73 148 51 1,6 26 0,2 82
2008 Q1 87 02 03 0,5 36 119 58 108 39 2,2 26 0,2 28
2008 Q2 10,2 05 04 -0,2 33 10,6 6,0 13 39 19 26 02 45
2008 Q3 97 07 01 05 33 13 76 149 54 2,2 26 0,2 79
2008 Q4 37 05 00 03 -6,/ 6,6 10,0 221 71 03 26 0,2 17,5
2009Q1 07 06 -18 08 -157 -216 84 17,7 6,2 05 6,7 09 63
2009Q2 &b 15 -1,8 -2,0 -16,0 -20,6 81 16,3 63 08 6,7 09 45
2008 Dec. 25 04 -0.2 0,6 -121 -16,7 98 225 69 -0,7 26 0,2 19.2
2009 Jan. 14 0,1 -16 06 -14,7 213 91 20,2 63 0,1 6,7 09 6,7
2009 Feb. 1,0 05 -1,9 0,7 -15,2 21,3 82 16,8 6,1 08 6,7 09 6,7
2009 Mar. 0,2 -1 -2,0 -1.2 -17,1 -220 79 16,1 63 07 6,7 09 54
2009 April -25 =8 -2,0 =ll3 -16,2 21,0 79 157 64 08 6,7 09 51
2009 M3j ) -14 -19 -1.9 -164 214 79 159 64 09 6,7 09 42
2009 Jin -48 -1,7 -1,7 -2,7 -153 -19,5 84 17,5 6,2 08 6,7 09 40
2009 Jal 56 -2 31 -3.2 -153 -19.2 84 17,7 59 09 6,7 09 38
2009 Aug. -6,2 2,2 -30 -3,7 -144 -178 72 146 506 08 6,7 09 29

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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TABULKA 9 Ceny vyrobcov a nehnutelnosti na byvanie

(medziro¢nd zmena v %)

Priemyselni vyrobcovia podla sekcii a subsekcii aktivit (CPA) Polnohospodarske vyrobky Stavebné | Stavebné |  Nehnutel-
Priemysel | Priemysel | Priemysel Tazba | Priemyselnd Energie Vodné, | Produkty |  Produkty |  Produkty prace |  materidly |  nostina
spolu export | tuzemsko | a dobyvanie vyroba stocné” | polnohos- | rastlinnej | Zivocisnej byvanie
podarstva vyroby vyroby
arybérstva
véhy v % - - 100,0 0.2 632 372 0,1 100,0
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2005 53 6,1 38 47 13 74 144 24 -108 14 43 44 -10,3
2006 57 27 64 232 15 139 114 02 11 0,7 39 29 16,8
2007 2 -4,1 18 ) 0.2 42 0,1 54 240 20 40 56 239
2008 28 03 6,1 16,8 20 11,6 59 41 16 53 56 33 2,1
2008 Q2 40 24 6,1 129 31 10,1 69 138 459 98 57 50 312
2008 Q3 34 12 6,6 185 24 121 71 89 13,2 58 63 26 19,9
2008 Q4 02 -48 6,7 284 0,6 16,4 73 -124 -26,1 09 57 13 64
2009Q1 51 -10,5 20 15,7 -45 103 49 -229 -40,2 -133 43 04 43
2009Q2 aD -115 -2,2 34 6,7 35 40 27,7 -41,6 -228 28 58 -134
2009 Feb. -48 99 18 142 -4,6 10,0 44 225 -394 -13,0 44 10
2009 Mar. -6,0 -10,9 05 120 -5,2 76 37 -26,6 -438 -17,0 35 0,9
2009 Apr. -6,5 -10,7 0,8 10,2 58 55 40 -29.8 -44,7 -23,0 29 -4,2
2009 Mgj -8,2 -126 24 34 -7,0 32 44 -26,8 -42,2 22,5 2,7 6,5
2009 Jun -7,6 -11,0 3 30 S 19 36 -264 -37.8 229 29 6,6
2009 Jul 82 -11,5 42 6,6 -7.3 03 41 -345 -41,0 -25,1 2,7 -7,6

Priemyselni vyrobcovia podfa konecného pouzitia (MIG)

Priemysel spolu Priemysel export |  Priemysel tuzemsko | Produkcia suvisiaca Medzispotreba Investicné | Predmety dihodobej | Predmety kratkodo-

s energetikou (okrem energie) prostriedky spotreby bej spotreby

véhy v % - - 100,0 nA 239 17,2 08 15,2
14 15 16 17 18 19 20 21

2005 53 6,1 38 97 25 20 -47 25
2006 57 2,7 64 159 20 11 -2,7 00
2007 -1.2 41 18 31 25 06 -6,0 22
2008 28 03 6,1 122 25 2,7 41 34
2008 Q2 40 24 6,2 13 32 21 34 44
2008 Q3 34 12 6,7 136 33 -45 3 36
2008 Q4 02 438 6,7 148 16 32 5,1 1,6
2009Q1 Sl -10,5 20 68 -36 -14 02 -0,2
2009 Q2 75 -11,5 22 01 -81 04 -1,1 -18
2009 Feb. 48 99 18 6,5 -38 -19 0,1 04
2009 Mar. -6,0 -10,9 05 40 -51 0,6 04 04
2009 Apr. -6,5 -10,7 038 21 -6,6 0,7 0,6 -1,2
2009 Méj -8,2 -126 24 03 -8,7 0,5 09 -1,7
2009 Jan -7,6 -11,0 =32 =115 9,0 0,1 -1,8 24
2009 Jul -8,2 -11,5 42 -3,5 94 0,1 -3,2 -2,5

Zdroj: SUSR, NBS.
1) Od 1.1.2009 v stilade s NACE Rev. 2.
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TABULKA 10 Mzdy a produktivita

(ROMR =100, zmena v %)

Spolu Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Finan¢né Verejnd sprava, Skolstvo,
arybolov arestauracie a doprava sprostredkovanie | zdravotnictvo a ostatné sluzby
anehnutelnosti
1 2 3 4 5 6 7
Jednotkové néklady prace (ULC)
2005 43 74 -1,6 -10,6 87 17,9 6,9
2006 15 98 -4,1 -2,0 63 -56 69
2007 06 1,6 0,6 48 -1,5 119 =31
2008 52 02 141 83 2 33 6,2
2008 Q2 53 129 6,4 2,7 26 36 53
2008 Q3 58 29 212 42 -5,5 11 43
2008 Q4 58 -6,1 296 -158 6,8 06 44
2009Q1 121 148 130 379 239 63 09
2009Q2 10,2 -10,6 04 96 13 237 13,7
Kompenzacie na zamestnanca (b.c.)
2005 97 12,7 74 55 10,1 83 122
2006 76 84 111 18 16 52 88
2007 88 16,5 94 57 73 18,1 53
2008 90 6,0 82 -31 79 89 144
2008 Q2 104 81 10,9 -25 96 8,0 158
2008 Q3 92 85 91 -43 86 94 130
2008 Q4 6,2 70 47 0,7 64 72 94
2009Q1 6,2 42 43 130 41 76 72
2009Q2 57 9.2 12 87 19 137 76
Produktivita prace (s.c)

2005 51 50 91 183 14 -8,0 53
2006 6,1 202 159 143 4,1 114 19
2007 81 15,7 10,2 09 93 59 89
2008 35 58 51 57 13 54 77
2008 Q2 48 -43 42 03 68 42 10,0
2008 Q3 32 54 -10,8 04 144 79 8,0
2008 Q4 04 140 =(972. 18,0 14,2 6,5 48
2009Q1 =53 9.2 -7,6 -18,0 -16,0 1.2 63
2009Q2 -4 22,1 08 0,9 -85 -80 53

Zdroj: SU SR a vypocty NBS.
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4 REALNA EKONOMIKA (HDP, TRH PRACE, INDIKATORY VYVOJA)

TABULKA 11 Indexy priemyselnej a stavebnej produkcie

(medzirocné zmeny v %, ak nie je uvedené inak)

Priemyselné produkcia podla ekonomickych cinnosti Priemyselnd produkcia podla MIG? Stavebna
Priemysel | Priemysel spolu Priemyselna Tazba Dodévka | Medzispotreba Investicné Spotrebné vyrobky produkcia

spolu (index, vyroba adobyvanie | elektriny, plynu, prostriedky Predmety Predmety

2005=100) pary a studeného dihodobej kratkodobej

vzduchu spotreby spotreby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 100,0 -26 -30 -144 23 -36 22 95 -1,0 14,6
2006 112,2 12,2 16,7 -3,2 29 6,6 323 355 20,1 149
2007 1302 16,1 195 154 04 63 465 376 -26 58
2008 1340 29 32 -108 26 -26 102 2,7 06 120
2008Q3 1332 43 49 298 82 -15 127 6,6 10 11,2
2008 Q4 1225 -121 -133 -10,0 6,0 -17,1 -18,1 45 24 143
2009Q1 107,9 -220 247 -22 98 240 -348 155 -16,2 -136
2009Q2 11,5 214 -248 34 -10 -183 -389 75 -84 59
2009 Feb. 1038 245 -266 32 -155 -204 -40,6 73 -16,5 11,0
2009 Mar. 173 -16,8 -196 32 37 -183 -300 331 -163 57
2009 Apr. 109,5 -228 -268 79 27 236 -46,2 24,1 -59 -139
2009 Mgj 1094 230 -255 -44 -10,1 -159 -40,1 221 33 -39
2009 Jun 1157 -185 22,2 23 58 -15.2 -304 235 -159 03
2009 Jul 108,7 -216 237 53 -14,1 -104 -40,7 -19,7 -108 57

Medzimesacné percentualne zmeny"

2009 Feb. 107,5 07 05 55 28 204 24 09 20 180
2009 Mar. 1123 45 32 14 56 -2,6 -14 125 20 -0,6
2009 Apr. 110,9 -1,2 -1,5 47 22 -1,6 -3,8 -1,6 51 28
2009 Méj 1083 23 28 47 41 52 09 -356 09 51
2009 Jun 1147 59 68 18 34 24 40 40 70 20
2009 Jul 1142 -04 -10 58 06 53 -08 03 32 24

Zdroj: SU SR, vypocty NBS; ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni, sezénne neoCistené (ak nie je uvedené inak).
1) Sezénne ocistené Udaje (ocistené od vplyvu poctu pracovnych dni - okrem stavebnej produkcie, ktord je len sezénne ocistend).
2) Rozdelenie podla skupin konecného pouZitia produkcie (Main Industrial Groupings).
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)
Trzby podla odvetvi
Priemyselné Trzby odvetvia spolu Registracie novych
objednavky osobnych a malych
Uzitkovych
automobilov
Trzby priemysel Stavebnictvo | Predaj | Velkoob- | Maloob- Ubytovacie | Vybrané | Informacie| Doprava |  Spolu | Medziroc-
aUdrzba chod chod | astravovaciesluzby |  trhové | akomuni-| asklado- | vtis.ks | ndzmena
vozidiel Ubytova- | Cinnosti| ~ sluzby kacia|  vanie v%
nie | restaurdcii
apohos-
tinstiev
(index2005 | b.c?| b.c?| sc'| bc?| sc| b s.c) b.c? s.c) s.c) s.c) s.cd b.c? b.c?
=100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 " 12 13 14 15 16 17
2005 100,0 43 . . 91 . . . . . . . . . . 13 54
2006 1296 296 . . 158 . . . . . . . . . . 786 10,2
2007 157,8 218 . . 125 . . . . . . . . . . 833 6,0
2008 160,2 15 . 36 59 16,4 . 70 13,7 91 -29 24 . . . 9,9 164
2008Q1 1740 171 . 1,7 136 16,1 5 193 158 147 -81 79 . . . 27 2,7
2008 Q2 1736 10,7 . 131 15,2 157 . 11 175 77 93 77 . . . 26,5 205
2008 Q3 157,5 11 . 45 6,7 172 . 57 154 98 -30 -1,0 . . . 234 19,5
2008 Q4 1356  -202 . -123 96 16,1 . 438 73 56 -7,2 -3,2 . . . 253 54
2009Q1 126 352 208 -252 256 208 -173 -249 -25,1 -11,0 273 274 -1.4 94 -145 16,2 -256
2009Q2 1161  -331 225 258  -290 88 6,1 -121 -29,5 -10,9 27,9 -30,9 58 99 -17,5 320 209
2008 Nov. 1424 -167 . -143 0 -126 17,2 . 90 44 44 -80 15 . . . 6,7 -128
2008 Dec. 1028 -320 . 190 163 96 . -56 35 53 -14,0 -54 . . . 9.2 130
2009 Jan. 1033 -381 -217 -289 -280 231  -193 -340 -234 6,5 -28,7 -28,7 00 77 -16,3 40 -41,8
2009 Feb. 1088 -85 239 294 296 203  -168 -333 -27,8 -146 -29,0 -259 33 11 -10,7 45 -39,1
2009 Mar. 1258 -293 170 174 191 -191  -163 73 -242 -11.8 241 -27.6 038 95 -16,5 71 25
2009 Apr. 1141 -84  -236 -293 311 -119 93 -150 -289 92 -259 -29,2 -56 108 -17,3 109 171
2009 M3j 125 334 233 -266 -302 -6,2 -36 -153 -30.2 -123 -30,0 -308 -5,0 104 -185 96 174
2009 Jn 1217 <210 207 214 256 -8,2 B -59 -29,5 -11,3 27,1 -328 6,8 85 -16,7 115 28,1
2009 Jul 179 213 217 -4 -2 -6,7 -4,1 -12,2 -30,4 111 -24,7 -314 -8,2 04 -108 112 20,1

Zdroj: SU SR, Eurostat, ZAP SR a vypocty NBS.

1) V stdlych cendch z decembra 2005. V kvartdlnych udajoch jednoduchy priemer indexov rovnakého obdobia minulého roka v stdlych cendch za tri prisltichajice mesiace.
2) V beZnych cendch.

3) Vstdlych cendch z decembra 2000.
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TABULKA 12 Trzby

(medzirocny rast v %)

Trzby podla skupin konecného pouzitia produkcie (Main Industrial Groupings)

Tazba a dobyvanie, priemyselnd vyroba Energetika Polotovary a investicny majetok Spotrebné tovary

Tazba | Priemyselna Energetika Polotovary Investicny Spotrebné | Spotrebné | Spotrebné
a dobyvanie vyroba okrem dodavky majetok tovary tovary | tovary bez
elektriny, dihodobej | krdtkodobej potravin,
plynu, pary spotreby spotreby napojov
a studeného atabaku

vzduchu

a dodavky

vody
b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c.” b.c. b.c.” b.c.” b.c. b.c.”
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 94 183 93 93 16,0 72 132 02 15,2 478 26 255
2006 16,4 16,1 164 16,9 331 146 95 24 191 438 45 26,6
2007 144 -14 14,7 15 21 18,1 88 308 10,5 274 -1,6 16,2
2008 37 180 36 209 119 28 05 56 46 36 49 38
2008Q1 116 135 116 28,2 349 10,6 68 15,0 99 139 63 11,0
2008 Q2 130 278 129 286 131 147 91 213 72 29 113 59
2008 Q3 48 221 46 225 269 45 31 6,2 -0,7 6,8 44 -3,7
2008 Q4 -145 87 -14,7 44 27,1 -184 -17,0 -20,0 18 44 24 19
2009Q1 317 54 -320 ) -44,6 -36,0 334 -38,7 12,7 -1, -17.4 111
2009 Q2 -32,2 -103 -324 -152 =315 -36,1 -339 -383 -17,2 94 241 -16,0
2008 Nov. -171 46 -17,2 21 -31.8 -189 -19.3 -184 80 6,6 -10,0 -7.8
2008 Dec. -22,5 16,1 -228 -4,0 -48,5 -269 -25,1 -290 1,7 42 75 25
2009 Jan. -36,0 16,4 -36,4 2,2 -43,0 -40,6 -36,1 -45,1 -189 -19,7 -17.9 -198
2009 Feb. -36,1 20 -36,4 L3 -47.6 -40,1 -353 -448 -17.9 -159 -20,0 -16,8
2009 Mar. -230 21 231 -104 -43,0 274 -28,7 -260 -1,2 125 -145 35
2009 Apr. -350 -26,2 -35,1 -11,4 -266 -424 -36,2 -48,5 -84 94 -245 3,7
2009 Méj -33.2 08 -336 -17,6 -331 -36,6 -34,2 -39,1 -20,6 -15,7 -24,6 -19.9
2009 Jin -284 -56 -286 -16,6 -348 -29.3 -31,2 274 22,5 219 23,1 -243
20009 Jul -31,2 -84 314 -16,1 -44,2 -341 -30,4 -37.9 -133 03 21,0 -11,0

Zdroj: SU SR, Eurostat a vypocty NBS.
1) Vbeznych cendch.
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TABULKA 13 Priemerna nominalna mzda

(ROMR =100, zmena v %)

Mzdy
Spolu Podohos-|  Priemysel| Stavebnic-|  Velkoob-| Hotelyares-|  Doprava,|  Financné Nehnu-|  Verejnd|  Skolstvo|  Zdravot|  Ostatné
podarstvo tvo chod taurdcie| skladova-| sprostred-| tefnosti, sprava, nictvo|  verejné,
Al o= arybolov amaloob- nie, posty kovanie| prendjom obrana asocidlna|  socidlne
L choda opra- atelekomu- aobchodné| asocidine starostlivost| ~ a osobné
varenskeé nikacie sluzby|  zabezpe- sluzby
cinnosti Cenie
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14
2005 5734 92 78 72 6,0 83 76 85 57 94 94 103 84 84
2006 6228 8,0 86 68 50 74 6,7 6,5 96 103 103 85 85 6,2
2007 668,7 72 103 64 69 64 6,2 89 6,7 57 68 77 156 90
2008 7230 81 89 69 77 98 29 54 36 92 88 85 119 95
2008 Q1 678,6 10,0 83 84 73 85 38 81 72 11,7 124 114 16,4 96
2008 Q2 7123 95 118 87 73 106 25 39 07 13,2 99 108 141 10,6
2008 Q3 704,6 88 112 78 86 10,9 26 68 52 74 120 6,0 95 9.2
2008 Q4 7%4 46 39 35 72 90 26 26 15 36 25 6,1 77 86
EUR| ROMR=| Polno-| Priemysel| Staveb-| Velko-| Doprava| Ubyto-| Infor-| Finan¢-| Cinnosti| Odbomé,| Adminis-| Verejna| Vzdelé-| Zdravot-| Umenie,| Ostatné
100 |  hospo- nictvo| obchod| asklado-|  vacie| mdcie| néapo-| voblasti| vedecké| trativne| sprdva,| vanie| nictvo| zdbava| cinnosti
darstvo, amalo-|  vanie| astra-| akomu-| istovacie| nehnu-| atech-| apod-| obrana asocialna| a rekre-
lesnictvo obchod, vovacie| nikacie| cinnosti| tefnosti|  nické| porné|asocidine pomoc acia
arybolov oprava sluzby Cinnosti|  sluzby| zabezpe-
moto- Cenie
rovych
vozidiel
amoto-
cyklov

2009Q1? 710,5 47 -1.1 30 2,7 12 3,7 -85 39 -23 -6,0 91 79 110 78 6,7 8,0 74

2009Q2 7325 28 49 15 22 44 11 -6, 35 38 -19 46 71 42 75 49 51 6,7
EUR Priemysel | Stavebnictvo | Predajaoprava | Velkoobchod | Maloobchod | Ubytovanie Cinnosti Doprava Informacie | Vybrané trhové

motorovych reStaurdcifa | askladovanie | akomunikdcia sluzby

vozidiel pohostinstiev
2009 Jan.?) 67338 41 37 31 21 63 15 57 85 32 81
2009 Febr. 656,8 21 32 32 05 63 133 73 23 43 55
2009 Mar. 6826 29 14 38 -18 30 73 29 -122 85 62
2009 Apr. 6824 25 51 19 17 42 89 6,5 36 32 6,5
2009 Mgj 6843 07 02 06 19 36 6,6 038 -0,1 57 58
2009 Jun 7093 29 12 038 1,1 33 21 26 14 09 63
2009 Jul 7009 09 35 34 00 29 -02 17 1,1 14 153
Zdroj: SUSR.

1) Statistické vykaznictvo.
2) SU SR od roku 2009 presiel na novi klasifikdciu ekonomickych ¢innosti SK NACE.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor Priemysel

ekonomického Indikétor dévery v priemysle Vyuzitie Indikator spotrebitefskej dévery
sentimentu” Spolu? Sticasna Scasné | Ocakavana | vyrobnych Spolu® Finanéna | Predpokladany | Otakévané ne- | Predpokladany
(dlhodoby Groven dopytu z850by | priemyselna | kapacit® (v %) situdcia Vyvoj | zamestananost | vyvoj Uspor
priemer =100) hotovjch produkcia domacnosti | ekonomiky | (nasledujicich | domdcnosti
vyrobkov (nasledujticich | (nasledujucich | 12 mesiacov) | (nasledujticich
12 mesiacov) | 12 mesiacov) 12 mesiacov)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 "
2005 101,7 55 62 22 248 788 -135 -109 -89 -10 -354
2006 1104 90 -18 09 296 744 938 6,1 6,1 -36 -30,5
2007 M5 14,2 47 4,1 338 740 02 11 6,8 -131 21,7
2008 90,9 42 -11,7 36 28 69,3 12,7 -136 -124 02 -250
2008 Q2 94,0 09 -7,0 00 40 721 115 -17,0 -120 90 27,0
2008 Q3 950 00 -70 40 10,0 702 -10,1 -15,0 90 90 -250
2008 Q4 726 -208 -330 10,0 -190 61,1 22,2 -150 21,0 27,0 -26,0
2009Q1 574 -30,1 45,1 17,6 278 521 -409 21,5 -43,7 688 -295
2009Q2 493 258 52,5 151 98 514 -390 21,0 -48,0 56,1 -309
2009 Mar. 495 -31,0 -46,6 19,6 27,0 454 -249 -509 76,5 -29,1
2009 Apr. 459 -309 -50,6 17,0 -252 509 443 273 535 63,0 333
2009 M3 46,5 -299 52,2 95 -280 -36,8 -183 -44.6 547 -294
2009 Jin 554 -16,5 54,7 188 239 -36,0 -17,5 458 50,7 -30,1
2009 Jul 582 99 -46,9 72 242 519 -34,7 -185 452 464 -289
2009 Aug. 60,8 -114 -47,2 6,1 19,0 -343 -18,2 -42,1 47,7 292

Zdroj: Europska komisia.
1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.
2) Indikator ekonomického sentimentu sa skladd z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitefov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dévery v priemysle md véhu 40 %, indikétor dovery v sluzbéach
30 %, indikator spotrebitelskej dévery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor dévery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadrujii nad priemer (pod priemer)

ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.
3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.
4) Indikétory dovery st vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zésoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (¢. 10) st vo vypoctoch pouzité s opacnym znamienkom.
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TABULKA 14 Konjunkturélne prieskumy

(percentudine saldd”, pokial nie je uvedené inak; sezonne ocistené ddta)

Indikétor dovery v stavebnictve Indikétor dovery v maloobchode Indikétor dovery v sluzbach
Spolu? Sucasna Ocakavany Spolu? Trend | Zasoby tovarov Ocakavana Spolu?! Trend Sucasna Ocakavany
Uroven dopytu pocet podnikatelskej podnikatelska podnikatelskej | Uroven dopytu dopyt

zamestnancov situacie situacia situdcie

12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -10,1 -246 45 146 148 51 342 336 246 337 45
2006 -1,6 -158 126 225 305 2,1 342 435 40,1 439 46,7
2007 438 -20,5 108 205 334 59 342 349 292 322 43,1
2008 6,6 -238 10,6 20,0 327 72 345 19,0 10,6 20,1 262
2008 Q2 69 21,0 80 218 390 6,0 33,0 217 15,0 19,0 320
2008 Q3 -45 220 130 213 320 70 390 216 10,0 220 320
2008 Q4 -10,1 -290 90 10,8 18,0 120 260 53 1,0 90 70
2009Q1 -254 -32.9 -17.9 69 36 19,0 54 2,2 -2,7 25 6,5
2009Q2 -50,4 -57,9 -43,0 213 228 184 22,7 21,1 279 -22,6 -12,8
2009 Mar. -36,1 -394 -328 22,8 -16,3 173 -348 -124 -12,7 6,2 -18,5
2009 Apr. -48,2 52,8 -43,7 225 22,7 182 -26,6 -19.8 -28,7 21,7 -89
2009 Méj -50,2 -59,2 41,1 -20,5 -19,5 203 21,7 -240 -283 -30,1 -135
2009 Jun 529 61,6 -44,2 -209 -26,3 16,8 -19.8 -196 -268 -16,1 -16,0
2009 Jal 528 -63,7 -41,9 22,7 -324 125 -230 21,9 27,8 27,1 -108
2009 Aug. 513 -66,7 -359 -148 -273 18 B3 -16,3 243 -11,0 -13,6

Zdroj: Eurdpska komisia.

1) Rozdiel v percentéch respondentov odpovedajlicich pozitivne a negativne.

2) Indikétor ekonomického sentimentu sa sklada z indikatora dovery v priemysle, sluzbach, u spotrebitelov, stavebnictve a maloobchode. Indikétor dovery v priemysle ma vahu 40 %, indikator dévery v sluzbach
30 %, indikétor spotrebitelskej dovery 20 %, indikator dévery v stavebnictve 5 % a indikétor ddvery v maloobchode 5 %. Hodnoty ekonomického sentimentu nad (pod)100 vyjadruji nad priemer (pod priemer)
ekonomického sentimentu za obdobie 1993 - 2009.

3) Udaje sa zhromazdujd v januari, aprili jdli a oktdbri. Stvrtroéné hodnoty st priemerom dvoch po sebe idicich prieskumov. Rocné data st vypocitané zo étvrtrocnych priemerov.

4) Indikatory dovery su vypocitané ako priemery jednotlivych komponentov, zasoby (¢. 4 a 17) a nezamestnanost (€. 10) st vo vypoctoch pouzité s opaénym znamienkom.
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TABULKA 15 Zamestnanost a nezamestnanost

(ROMR =100, zmena v %)

Zamestnanost” Miera nezamest-
nanostiv %

Spolu Pocet | Samozamest- | Podohospodar- Priemysel |  Stavebnictvo | Obchod, hote- Financné | Verejnd sprava,

Zamestnancov ndvatelia | stvoa rybolov ly a restaurdcie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravot-

tisicosob | ROMR =100 adoprava | anehnutelnosti | nictvoa ostatné

sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 2084,0 14 06 70 -1,9 -1.1 26 36 88 08 16,2
2006 21318 23 23 21 72 12 49 53 42 04 133
2007 21770 21 19 38 6,5 24 71 51 -15 02 11,0
2008 22371 28 20 76 08 16 78 51 48 -1,0 96
2008Q2 22269 29 22 74 14 26 64 63 29 -1,9 101
2008 Q3 22626 32 24 87 1,0 17 91 44 82 0,2 90
2008 Q4 22510 2,1 14 68 0,1 -1,2 96 41 48 00 87
2009Q1 21999 04 -19 97 -149 -8,0 76 26 53 19 10,5
2009Q2 21979 =il3 -35 13,0 -85 -123 87 03 75 33 13
2009 Jan.? 13617 > > 2 2 6,2 6,7 -2,5 > > 9,0
2009 Febr, 13459 - - - - 97 6,6 -3;2 - - 97
2009 Mar. 13220 - - - - -133 51 54 - - 103
2009 Apr. 13026 = > > > -143 40 58 = = 10,9
2009 Méj 12849 = = - - -16,0 32 71 = = 114
2009 Jan 12746 = - - - -17,2 25 79 = = 118
2009 Jul 12597 - - - - -17,8 18 96 - - 121

Zdroj: SUSR.
1) ESA95.

2) Mesacné ddaje do roku 2009 st podia NACE, vsetky ostatné tidaje st podla OKEC.
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TABULKA 16 HDP - dopytova strana

Spolu Doméci dopyt Zahranicna bilancia
Spolu Konecnd Konecna Konecné | Tvorba hrubé- Zmena Saldo | Vyvoz tovarov | Dovoz tovarov Statistickd
spotreba spotreba spotreba hofixného | stavu zasob asluzieb asluzieb |  diskrepancia
domacnosti neziskovych verejnej kapitalu a cennosti
instittcii spravy
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4932 51,58 27,69 052 9,13 13,09 115 -2,26 37,60 39,86 0,00
2006 55,08 57,20 30,75 054 10,57 14,59 074 21 46,50 48,62 0,00
2007 61,50 62,13 33,80 0,56 10,65 16,05 1,07 -0,63 53,18 5381 0,00
2008 67,33 68,98 3744 059 11,57 1747 192 -1,64 55,61 57,25 -0,01
2007 Q4 16,56 17,10 89 014 344 447 0,08 -0,54 1453 15,07 0,00
2008Q1 15,60 1582 9,07 014 240 3,56 0,65 -0,14 1418 1432 -0,08
2008 Q2 16,72 16,89 9,08 015 2,75 453 037 -0,26 14,60 1487 0,10
2008Q3 17,66 1791 9,55 0,15 278 470 073 -0.28 13,75 14,03 0,03
2008 Q4 1735 1836 973 015 3,64 4,68 0,16 -0,96 13,07 14,03 -0,06
2009Q1 14,65 1518 927 0,15 253 34 0,19 -051 1017 1068 -0,03
2009Q2 15,64 15,67 929 0,15 3,01 375 -0,56 012 10,74 10,62 0,11
Podiel na HDP (%)
2008 100,0 102,5 55,6 09 17,2 259 29 24 826 85,0 00
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)
2005 6,5 85 6,6 46 33 176 - - 100 124
2006 85 6,5 59 -03 102 93 - - 21,0 177
2007 104 6,5 71 20 -13 87 - - 138 89
2008 64 64 6,1 14 43 638 - - 32 33
2008Q1 93 95 84 19 07 75 - - 112 106
2008 Q2 79 70 57 10 96 18 - - 81 7.7
2008 Q3 6,6 7.2 6,0 04 53 73 - - 27 36
2008 Q4 25 28 47 22 23 14 - = -78 6,7
2009Q1 -5,6 -43 -1,2 -0,2 12 41 - = 243 -226
2009Q2 53 -59 07 -0,7 59 -17,6 - - -20,5 219
Medzikvartalne zmeny (%, sezonne ocistené)
2008Q1 33 -32 18 02 15 22 - - 24 32
2008Q2 18 16 10 03 14 39 - - -44 -438
2008 Q3 18 17 14 01 04 -1,6 - = 25 21
2008 Q4 21 20 11 05 00 38 = - 37 33
2009Q1 11,0 -87 -46 03 06 -46 = = 17,2 -157
2009Q2 22 -06 32 03 38 -6,7 - - 43 0,1

Zdroj: SUSR.

MESACNY BULLETIN SZ 2




TABULKA 17 HDP - ponukova strana

Pridané hodnota (isté dane z produktov

Spolu | Podohospodarstvo Priemysel Stavebnictvo Obchod, hotely Financné Verejnd sprava,

arybolov aretauracie | sprostredkovanie | Skolstvo, zdravotnictvo

adoprava a nehnutelnosti a ostatné sluzby
1 2 3 4 5 6 7 8

Bezné ceny (mld. EUR)
2005 4381 1,60 13,02 295 11,29 7,76 719 550
2006 49,70 177 15,55 381 11,83 8,86 7,89 538
2007 55,35 1,96 1734 438 13,55 936 8,75 6,15
2008 61,05 2,09 17,18 530 1597 1082 9,69 6,29
2008Q1 14,30 044 467 1,05 359 249 2,05 130
2008 Q2 15,21 039 4,60 1,15 417 247 242 152
2008 Q3 1598 074 419 135 435 297 238 167
2008 Q4 15,55 0,50 373 175 385 2,89 284 1,80
2009Q1 13,16 035 34 0,95 320 2,85 240 148
2009Q2 14,20 0,34 3,51 1,25 3,84 273 2,54 144
Podiel na HDP (%)
2008 90,7 31 255 79 237 16,1 144 93
Stle ceny vypocitané retazenim objemov
Medzirocné zmeny (%)

2005 57 29 79 209 53 00 38 133
2006 10,1 18 172 204 01 159 23 -4.6
2007 104 92 13,0 78 141 42 82 10,7
2008 7.2 6,6 3,7 14,0 17,0 10,5 6,7 -06
2007 Q4 123 200 179 58 16,7 91 12 344
2008Q1 10,2 64 114 73 16,2 55 63 0,1
2008Q2 86 29 69 6,6 136 7.2 80 17
2008 Q3 69 6,0 93 87 194 168 78 37
2008 Q4 36 139 -20,2 293 188 116 48 6,3
2009Q1 75 22,7 -15,1 118 -138 6,5 83 149
2009Q2 =515 17 i/ 77 -82 112 =22 -39

Zdroj: SUSR.
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5  VEREJNE FINANCIE

TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové prijmy Nedanové Granty | Zahranicné Bezné | Kapitalové
Dan Dan | Zrazkova Dani | Spotrebné |  Ostatné | prijmy | atransfery | transfery vydavky |  vydavky
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | pravnic- hodnoty
0s0b | kych osob
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2005 -11248 8587,1 73888 92,7 13%4 1280 406338 16593 486 7008 4975 4604 97119 8667,3 10446
2006 -1051,5 9691,9 78428 858 1568,7 1613 42641 17309 320 647,0 1202,0 6778 107434 93889 13545
2007 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 13421 8474 114767 9857, 1621,0
2008 -7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2007 Q4 7810 106957 85720 1098 17399 189,0 45136 19814 383 7816 1342,1 8474 114767 98571 1621,0
2008 Q1 137 2687,6 22096 -11 645,5 583 9304 566,6 99 164,0 3140 310,1 25739 24374 136,5
2008 Q2 -136,5 51852 42698 -26,2 11202 105,3 20993 951,7 195 366,3 5489 5379 53217 48901 4316
2008 Q3 142,7 80296 6466,2 33 16464 1540 32397 13975 253 582,1 9789 659,1 78869 77101 7768
2008 Q4 7038 113523 90221 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,
2008 Okt. 262,3 91251 74222 16,6 1805,7 169,2 38239 1576,7 30,1 677,1 10046 6710 88628 79433 9195
2008 Nov. 3187 101938 8099,3 199 19053 190,0 42123 1736,1 354 756,7 13383 7402 98751 8799,7 10754
2008 Dec. -7038 113523 9022,1 1195 21211 206,0 46339 19053 36,3 8739 14556 8373 120561 104494 1606,7
2009 Jan. 100,3 706,7 662,2 -60,0 66,1 336 3659 2538 28 41 03 00 6064 602,9 35
2009 Feb. -185,1 1411,0 11674 -69,7 198,7 439 3990 5895 6,0 838 1598 158,6 159,1 15658 303
2009 Mar. -204,6 2410,7 19793 -44 663,2 552 5748 682,3 82 1189 3125 310,1 26153  2496,2 1291
2009 Apr. -3474 33264 26296 -129,2 855,0 705 10371 7854 108 316,6 380,2 3733 36738 34365 2373
2009 Mgj -831,6 39455 31126 -1334 943,0 809 13159 893,1 131 367,3 465,6 4548 47771 44268 3503
2009 Jin -11084 46050 37003 -81,6 11653 91,1 150838 1001,3 154 4199 4848 4697 57134 52617 451,7
2009 Jul 9144 5799,5 44999 -61,5 13684 101,6 19562 11179 173 4833 8163 4938 67139 60434 670,5
2009 Aug. | -12063 64411 5049,7 718 148838 109.8 2250,2 12532 19,5 542,7 8487 5377 16474 67930 8544

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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TABULKA 18 Statny rozpocet

(kumulativy v mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

(medzirocny rast v %)
Saldo SR
Prijmy spolu Vydavky spolu
Darové Nedarové Granty | Zahranicné Bezné Kapitalové
prijmy prijmy | atransfery | transfery vydavky | vydavky
Da Dan | Zrazkova Dan | Spotrebné |  Ostatné
zprijmu | zprijmu dan | zpridanej dane dane
fyzickych | prévnic- hodnoty
0sb | kych osob

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2006 6,5 129 6,1 -74 123 26,0 49 43 -342 1,1 1416 47,2 10,6 83 297
2007 -25,7 104 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 250 68 50 19,7
2008 £ 6,1 53 88 219 9,0 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2007 Q4 -25,7 10,4 93 280 10,9 17,2 59 145 19,7 208 11,7 25,0 68 50 19,7
2008Q1 -1288 153 16,4 -84,5 441 02 55 390 338 16,2 76 10,4 56 -3,5 319
2008 Q2 62,6 71 46 472 99 32 01 10,0 175 96 291 328 22 38 -130
2008 Q3 -799,6 58 6,6 -68,1 19,2 41 31 28 8 10,0 I3 365 37 137 59
2008 Q4 £9 6,1 53 88 219 90 2,7 38 -5,2 18 85 -1,2 50 6,0 09
2008 Okt. 147 45 6,5 -344 18,6 47 37 23 00 12,7 -13,6 43 42 51 =29
2008 Nov. 762 58 40 -34,7 19,1 78 09 -19 50 -20,0 10,9 87 44 57 -49
2008 Dec. 99 6,1 53 88 219 90 27 -38 52 18 85 -1,2 50 6,0 09
2009 Jan. -76,8 -39,2 -39,8 190,9 -355 135 -42,6 -27,2 -17,6 -26,5 -12,7 -100,0 -16,8 -16,7 -125
2009 Feb. -458,7 -17,5 -189 323 05 24 -49,1 284 -11.8 -30,7 63 6,6 -3,8 -19 524
2009 Mar. -2799 -103 -10,4 3000 27 53 -38.2 204 -17,2 27,5 0,5 00 16 24 54
2009 Apr. -2349 -11,7 -15,9 1429 05 -10,6 -33,0 156 -188 304 -41 -45 47 45 87
2009 M@j 7089 -10,8 -138 46,0 02 -129 -285 10,0 -20,1 173 68 7)1 55 57 32
2009 Jan 7120 -11,2 -133 2115 40 -135 -28,1 52 21,0 146 -11,7 -12,7 74 76 47
2009 Jul 44044 64 0.2 485,7 127 -17,6 99 154 224 40 39,7 -13,7 79 6,6 215
2009 Aug. -8125 -10,5 -11,7 4129 33 -20,1 21,8 04 21,7 22 -10,3 -145 89 64 341

Zdroj: MF SR a vypocty NBS.
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6 PLATOBNA BILANCIA

TABULKA 19 Platobna bilancia

(mil. EUR, ak nie je uvedené inak)

Tovary Sluzby Vynosy Bezné | Bezny Ucet | Kapitalovy Priame | Portfoliové |  Ostatné | Financny
Vyvoz Dovoz Saldo Vyvoz Dovoz Saldo transfery Ucet | investicie | investicie | investicie (cet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2005 32864 35320 -2456 4538 4208 330 -2075 16 -4186 -19 2347 -1038 4916 6224
2006 40924 43402 -2498 5332 4587 745 -2446 -54 4252 -40 4122 1441 -4073 1490
2007 47160 47870 -710 5755 5320 435 2634 -368 3277 371 2363 -536 391 5788
2008 49544 50257 714 6001 6488 -487 2295 -893 -4390 806 2113 1579 1371 5063
2007 Q4 12956 13469 513 1518 1457 60 -879 21 -131 188 864 -745 99 1115
2008Q1 12730 12736 -6 1389 1482 -93 17 -214 -430 139 -195 656 74 535
2008Q2 13065 13258 -193 1489 1595 -106 -1210 -216 -1725 402 562 425 663 1650
2008Q3 12223 12275 57 1543 1666 -123 =572 -196 943 82 663 504 88 1255
2008 Q4 11524 11988 -464 1580 1746 -166 -395 -267 -1292 183 1083 -6 547 1624
2009Q1 8957 9089 -133 1026 1423 -396 -79 -55 -662 253 176 -649 1086 613
2009Q2 9512 9084 427 1176 1422 -245 -196 -161 -175 . . . . .
2008 Nov. 3901 4093 -192 475 514 -40 -6 -115 -353 14 338 261 132 730
2008 Dec. 2914 3256 342 559 634 -75 -138 -48 -603 116 691 -490 159 360
2009 Jan. 2734 2999 -265 358 444 -85 20 -68 -39 -11 15 951 -1532 -565
2009 Feb. 2903 2871 32 34 484 -159 -25 27 -126 273 276 -425 1349 1199
2009 Mar. 3329 3316 13 344 495 -152 -74 -13 -225 9 -115 1175 1269 -21
2009 Apr. 3310 2995 314 347 495 -148 -49 -41 77 133 -133 -573 1026 321
2009 Mgj 2994 2857 137 354 452 -98 -112 24 -98 7 -362 1452 744 346
2009 Jun 3213 3248 -35 475 480 -5 -42 -9 -177 7 -386 -961 949 -398
2009 Jul 3026 2976 49 412 544 -132 21 -45 -148
(medzirocny rast v %)
Tovary Sluzby
Vyvoz Dovoz Vyvoz Dovoz
15 16 17 18
2005 1,1 13,1 138 137
2006 245 29 175 90
2007 152 102 716 16,0
2008 51 50 06 20
2008 Q4 -11,0 -11,0 41 19,8
2009Q1 -296 -286 -26/1 -40
2009Q2 -27,2 31,5 21,0 -108
2008 Nov. -155 -14.2 -43 155
2008 Dec. -19,1 -183 07 287
2009 Jan. -34,2 -27,1 -24,2 -11,6
2009 Feb. 337 -343 -290 64
2009 Mar. -206 221 -253 69
2009 Apr. -260 -363 -29,1 73
2009 Mgj -295 -309 27,1 -139
2009 Jin -26,0 -26,3 4B -10,4
2009 Jul -26,2 -29,6 -32,7 -10,4

Zdroj: NBS a SU SR.
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7  EXTERNE PROSTREDIE

TABULKA 20 Eurozéna

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! o HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predayj) ¥ (% pracovnejsily) © (vynos do splatnosti v %)
2006 22 15 51 30 42 23 83 3,86
2007 2,1 20 27 2,7 37 14 75 433
2008 33 24 6,0 07 -1,7 0,7 76 436
2008 Q2 36 25 70 15 11 02 74 450
2008 Q3 38 25 84 05 -14 -1,0 76 461
2008 Q4 23 22 34 -1,7 90 -19 80 417
2009Q1 1,0 1,6 -2,0 -49 -184 -3,2 88 415
2009 Q2 02 15 -5,7 -4,7 -185 2,3 93 419
2009 M3j 00 15 59 = -17,6 31 93 414
2009 Jan 0,1 13 6,5 = -16,7 20 94 432
2009 Jul 06 1.2 -85 - -159 -1,8 95 4,09
2009 Aug. 02 1.2 . = . . . 3,89

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné udaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezénne ocistené.

Graf 1 USD/EUR medziro¢na zmena (%) Graf 2 Urokové sadzby ECB a EONIA (%)

2007 2008 2009

18 q 2008 2009
55
15 1 501
12 4,54
9+ 404 |
6 3,51 |
34 3,01 H
2,54
0
2,0
-3
1,54
,6 B
1,04
7 0,51
12 00
489 == Hlavné refinancné operacie == Jednodnové vklady
Jednodriové dvery EONIA
,18 B
Zdroj: ECB. Zdroj: ECB.

Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaju aprecidciu.
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TABULKA 21 Ceska republika

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! PPI FDRE! Priemyselnd Maloobchod Nezamestnanost 10-roéné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia ¥ (predayj) ¥ (%z pracovnejsily) | (vynos do splatnosti v %) "
2006 2,1 09 15 68 87 89 71 3,80
2007 30 31 41 6,1 108 78 53 430
2008 63 58 45 30 -2,2 40 44 4,63
2008 Q2 6,7 6,2 51 40 36 6,6 43 490
2008 Q3 6,5 59 55 29 =1:3 38 43 460
2008 Q4 44 43 1,7 05 -11,9 18 45 445
2009 Q1 15 13 -1,2 -45 -189 04 55 470
2009Q2 10 09 -36 5 -17.9 A 6,1 525
2009 Mgj 09 09 38 = -20,0 -30 6,1 5,06
2009 Jun 08 08 -4.4 - -144 30 63 545
2009 Jul 0,1 04 -49 > . . 64 541
2009 Aug. 00 01 . = . . . 509

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urrokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

TABULKA 22 Madarsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Reélna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ) HDp 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia®? (predaj) 2 (%z pracovnejsily)® | (vynos do splatnosti v %) ”
2006 40 25 84 40 10,6 49 75 7,12
2007 79 6,7 6,5 12 81 20 74 6,74
2008 6,0 51 116 06 09 -1,8 78 824
2008 Q2 68 56 18 1,6 47 -13 77 820
2008 Q3 63 52 131 03 -1,8 -1,2 79 796
2008 Q4 42 38 108 2,2 -121 24 81 9,10
2009 Q1 27 29 49 -56 21,8 30 93 10,35
2009Q2 36 33 21 &5 220 34 10,2 10,26
2009 M3j 38 33 18 = 221 -4,1 103 10,01
2009 Jun 37 33 2,1 - -188 22 103 10,15
2009 Jul 49 52 0,5 - . . 103 881
2009 Aug. 50 53 . = . . . 8,40

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) Dlhodobé urokové sadzby podla maastrichtského kritéria.
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TABULKA 23 Polsko

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny Redlna ekonomika Financny trh

HICP HICP! ORI HDP 249 Priemyselna Maloobchod Nezamestnanost 10-rocné dlhopisy

(jadrové inflacia) produkcia? (predaj) (%zpracovnejsily) @ | (vynos do splatnosti v %) "
2006 13 06 34 6,2 122 125 139 523
2007 26 20 40 6,6 93 11,0 96 548
2008 42 36 54 50 23 44 72 6,07
2008 Q2 43 38 6,2 56 51 59 72 6,17
2008 Q3 44 37 59 49 11 43 69 6,15
2008 Q4 36 31 40 26 6,0 04 69 6,09
2009 Q1 36 29 43 17 -11,7 53 77 588
2009Q2 43 35 24 14 -S54 29 82 6,28
2009 M@j 42 36 19 - -5,1 2,1 82 6,31
2009 Jun 42 36 18 - -4,5 20 82 6,34
2009 Jul 45 38 06 - -4,6 44 82 6,19
2009 Aug. 43 36 . - . . . 6,08

Zdroj: Eurostat, ECB, vypocty NBS.

1) Celkovd infldcia bez cien energii a nespracovanych potravin.

2) Stdle ceny.

3) Upravené o pocet pracovnych dni.

4) Sezénne ocistené a upravené o pocet pracovnych dni.

5) Rocné tdaje nie st upravené o pocet pracovnych dni.

6) Harmonizované Udaje, definicia Medzindrodnej organizdcie prdce, sezonne ocistené.
7) DIhodobé trokové sadzby podla maastrichtského kritéria.

Graf 3 Indexy kurzov mien V4 voc¢i euru Graf 4 Kurzy mien V4 voci euru (medziro¢na
(30.12.2005 = 100) zmena Vv %)
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
1251 | 351
120 4 i 30
115 If M 25
110 B B
)
15
105
10
100
M 54
95
0 B -
90 LEF7AN ,.N N\
85 101
/
801 -15
75 -20 -
== Ceska koruna Pol'sky zloty == Ceska koruna Pol'sky zloty
== Madarsky forint == Madarsky forint
Zdroj: Eurostat, vypocty NBS. Zdroj: Eurostat, vypocty NBS.
Pozndmka: Pokles hodnoty predstavuje aprecidciu. Pozndmka: Zdporné hodnoty znamenaiju aprecidciu.
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Graf 5 Klticové sadzby NCB krajin V4 (%)

2006 2007 2008 2009
12,0 q
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u
20— -
0,0
= CNB MNB
= NBP ECB

Zdroj: ECB, ndrodné centrdlne banky.

TABULKA 24 USA

(medzirocnd zmena v %, ak nie je uvedené inak)

Ceny RedIna ekonomika Financny trh
P (jadrovca’oi:\eﬂ;g!)) PP i P:szziilig"é’ ko W BV, (vynos Loors(:)i:tenzlsqr)\? LZ
2006 32 25 30 27 22 6,2 46 480
2007 29 23 39 2,1 1,7 41 46 464
2008 38 23 63 04 -1,7 038 58 3,66
2008 Q2 44 23 76 16 02 22 53 3,88
2008 Q3 53 25 94 00 30 0,1 6,0 3,86
2008 Q4 16 20 13 -1,9 6,0 22 68 323
2009Q1 00 17 -22 -33 -114 -8,6 81 3,67
2009 Q2 =1;2 18 -4,2 -39 =13;7 -11,2 93 332
2009 M@j =1i3 18 4,7 - -13,9 114 94 329
2009 Jun -14 1,7 -43 - -14,2 -10,7 95 372
2009 Jul 21 15 6,4 - -13,7 -10,3 94 3,56
2009 Aug. . . -43 = . S/s 97 359

Zdroj: Bureau of Economic Analysis, Bureau of Labor Statistics, Federal Reserve System, U.S. Departement of Commerce.
1) Core CPI - infldcia bez cien potravin a energii.

2) PPl dokoncend vyroba (commodity data - finished goods).

3) Sezénne ocistené.

4) Priemyselnd produkcia celkovo (sezénne ocistené).

5) Maloobchod a restauracné sluzby (retail and food services sales).
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Graf 6 USA, sadzba federalnych fondov Graf 7 Cena ropy USD/barel (USD)

(federal funds rate) (%)
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Zdroj: Federal Reserve System. Zdroj: Reuters.
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